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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de URBAR INGENIEROS, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de URBAR INGENIEROS, S.A. (en adelante, la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efeclivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de [a opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en refacion con la auditorfa de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de audiloria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido siiuaciones o©
circunsiancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la nota 2.e de la memoria adjunta en la gue se indica que Urbar
Ingenieros, S.A. y sus enlidades participadas han incumplido el Acuerdo de Refinanciacion
homologado por Auto de 5 de enero de 2018, tal y como lo dicta la sentencia del 25 de marzo de 2019
del Juzgado de lo Mercantil n®1 de Donostia. Los principales términos del referido acuerdo eran la
fijacion de un periodo de carencia de doce meses desde el 29 de septiembre de 2017, fecha de
novacion, a la vez que se mantenia la fecha de vencimiento que se recoge en el Acuerdo Marco y se
debia abonar a la fecha de novacion los intereses vencidos y pendientes de pago. Ante esta situacion,
y tal y como se indica en la citada nota de la memoria, el 14 de marzo de 20189 la Sociedad presentd
ante el Juzgado de lo Mercantil de San Sebaslian la comunicacién prevista en el articuto 5 bis de la Ley
2242003, de 9 de julio, Concursal, a fin de que pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacion con sus
acreedores financieros que permita adaptar la estruclura de la deuda financiera de la Socledad a su
capacidad de repago de la misma. Habiendo transcurrido tres meses desde la comunicacion judicial, y
de acuerdo con el apartado 5 del articulo 5 de la mencicnada Ley Concursal, la Socledad debe solicltar

Miembro de Grant Thornlon Inlern2tiona! Lid

Barcakna - Bilbao - Gaslalldn - Madrid - Malaga  Murcia - Pamplena  Valencia - Vigo - Zaragnza

Grant Tharnton, SL.P., Seciedad Unip |, Pasen da)a Caste¥ana, 81 - Plania 114, 26046 kladrid, CIF B-03914830, inscria en el Reoistro Mercant! da Madrig, al Tome 16.652, Felia 159, Hoga M-667.409,
inscripcian 36°,




GrantThornton

la declaracién de concurso, salvo que ya lo hubiera solicitado un mediador concursal 0 que no se
encuentre en estado de insolvencia. Por todo |o anterior, y teniendo en cuenta que a 31 de diciembre
de 2018 existe un fondo de maniobra negative de 4.403 miles de euros {3.564 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017) v que, de acuerdo con el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Saociedad se encuentra en causa de disolucién, existe una incertidumbre material que genera dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con su actividad, que dependera (i) del
cumplimiento del vigente plan de negocio revisado y elaborado por la direccién de la Sociedad, (ii) de la
obtencidon de financiacién o de nueva renegociacién bancaria en el contexto actual, y (iii) del
restablecimiento del equilibrio patrimonial de la Sociedad. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacién con esta cuestion.

Parrafo de énfasis

Llamamos fa atencion respecto de lo sefialado en la nota 2 de la memoria adjunta en la que se indica
que el 29 de marzo de 2019 los administradores de ia Sociedad formularon inicialmente las cuentas
anuales del ejercicio 2018, sabre las que el 30 de abril de 2019 emitimos nuestro informe de auditoria,
en el que expresamos una opinion con salvedades. Como se indica en la nota 1, con posterioridad a
dicha fecha, tras la reconsideracion llevada a cabo por la Direccion de la Sociedad de las principales
hipétesis del plan de negocio utilizado para determinar el deterioro de la inversion financiera en
Metrocompost, S.L., los administradores de la Sociedad han decidido, con fecha 13 de junio de 2018,
refermular las mencionadas cuentas anuales para registrar un incremente de las pérdidas del ejercicio,
por importe de 1.305,238 euros, por la correccidn del deterioro de la inversion en dicha sociedad a 31
de diciembre de 2018. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo aclual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuenias anuales en su conjunto
y en la formacién de nuesira opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuesliones.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion incertidumbre malerial relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son las
cuesliones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracion y deterioro de inversiones en empresas del grupo

Tal y como se indica en la nota 11 de la memoria adjunta, Urbar Ingenieros, 5.A. es la malriz de un
Grupo compuesto por las sociedades Metrocompost, S.L., Urbar Soluciones de Ingenieria, S.A. ¥
Virlab, S.A. Dichas participaciones representan el 76,03% del total activo, correspondiendo
fundamentalmente a la inversion en Metrocompost, S.L. y Virlab, S.A.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y tal y como se
indica en la nota 4.5.1 de la memoria adjunta, las inversiones en empresas del grupo se valoran por su
coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado, de las correcciones valorativas por deterioro.
Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

A efectos de determinar si es necesario realizar correcciones valorativas por deterioro en la inversidn
de sus filiales, la direccion de la Sociedad realiza al cierre del ejercicio una estimacion de su importe
recuperable basada en el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de ta explotacion del
negocio, lo que exige a la direccidn realizar juicios significativos y estimaciones sujetas a un grado
elevado de incertidumbre y, por ello, asi como por |a relevancia del importe de las inversiones, suponen
que esta cuestién haya sido considerada como una cuestion clave de auditoria.
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Nueslros procedimientos de auditoria en respuesta a este riesgo han consistido, entre otros, en:

s Hemos procedido a entender el proceso de la direcciéon de la Sociedad en la evaluacion del
deterioro de las inversiones financieras en empresas del grupo, en concreto en Metrocompost,
S.L., verificando, tanto fa adecuacién del método de valoracion empleado en relacién con la
inversién mantenida, como la correccian aritmética de los calculos realizados.

«  Hemos solicitado y revisado la informacién financiera proyectada en el plan de negocio revisado,
utilizado por la direccién de la Sociedad, considerando tanto informacion historica como la nueva
existente.

« Ante la reconsideracién que la Direccion de la Sociedad ha llevado a cabo sobre las hipétesis
clave del plan de negocio ullizado para analizar el deterioro de la inversién financiera en
Metrocompost, S.L., hemos llevado a cabo una evaluacion critica de las mismas, asi como de las
tasas de éxito aplicadas a los proyectos, evaluando su precision histérica tanto en el cumplimiento
del éxito asignado a los proyectos que no estan asegurados en el momento de realizar el plan de
negocio, por tratarse de ofertas aiin no presentadas, como en los flujos realmente conseguidos
para los contratos en firme.

« Hemos involucrado a nuestros especialistas en valoraciones a fin de evaluar la metodologia
empleada en la determinacion de los flujos de caja descontados de Mefrocompost, S.L., las tasas
de descuento utilizadas, la tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada y la razonabilidad de aplicar
en el modelo un crecimiento a perpetuidad.

«  Hemos evaluado que la informacién revetada en las cuentas anuales en relacién con esta cuestion
cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte inlegrante de
las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuesira
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacion incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segin se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha
facilitado en el informe de gestion y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion c¢on fas cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la audiloria de las
citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asl como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe
de gestion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion, y que el resto de
la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fie! del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisiéon de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacidn
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los adminisiradores.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |a
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significalivos de la
audiforia, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
franscurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas. Entre
las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisidn de auditoria de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 24 de junio de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de julioc de 2017 nos nombré
como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017.
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Cuentos Anwales Reformuladas de Urbar Ingenieros, 8.4. - Ejercicio 2018

URBAR INGENIEROS, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2018 Y DE 2017
{Expresados en euros)

Notas a

ACTIVO . 31/12/2018 311272017
la Memoria
ACTIVO NO CORRIENTE 5.705.835 6.346.459
Inmovilizado intangible Nota 5 1,659 37.269
Aplicaciones informilticas 1.659 37.269
Inmovilizado material Nota 6 14.971 27.363
Instalacioncs téenicas y otro inmovilizado material 14.971 27.363
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.657.664 6.250.286
Instrumentos de patrimonio en cmpresas del grapo y asociadas Nota [1 5.057.664 6,250,286
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.2 31.541 31541
Crédilos a largo plazo 24.041 24.041
Quros activos {inancieros 7.500 7.500
ACTIVO CORRIENTE 1.735.249 1.797.111
Existencias - -
Anticipos a proveedores Notas 8.2 y 14 - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 773.558 1.882
I . .
Clientes empresas del grupo y asociadas hom;g'f’” ¥ 773.527 -
Otros vréditos con las Administraciones Pablieas Nota 16 31 1.882
Notas 8.2,11 y
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 20.1 881.422 1.666.833
Créditos a corlo plazo a empresas del grupo y asociadas 619.740 1.666.5833
Otros uclivos financieros 2061.682 -
Periodificaciones a corto plnze Nota 9.2.1) 67.599 115.323
Periodificaciones a corto plazo 67.599 115.323
Efectivo y olros activos liguidos equivalentes 12.670 13.073
Tesoreria Nota 8.1 12.670 13.073
TOTAL ACTIVOD 7.441.084 8.143.570

Las Cuentas Anneles Reformuladas de la Sociedad, que forman wi sola unidad, comprenden estos Balances, fas Cuentas de Pérdidas y
Ganancias. ol Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efective adjintos y fu Memaria Annal adima que
consta de 23 Notas,




Cuentas Anuales Reformuladas de Urbar Ingenieros, 5.A. - Ejercicio 2018

URBAR INGENIEROS, 8.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

(Expresados en euros)

Notas a
FATRIMONIO NETOQ Y PASIVO 31/12/2018 3111272017
la Memoria
PATRIMONIO NETO 96.507 1.597.660
Fondos propios Nota 13 96.507 1.597.660
Capital Nota 13.1 1.578.290 1.578.290
Capital escriturado 1.578.290 1.578.290
(Acciones y participactones en patrimonio propias) Nota 13.3 (57.925) (57.925)
Reservas Nota 13.2 77.295 59,946
Reserva Legal 59.776 58.042
Reservas Voluntarias 17.519 1.904
Resultado del cjercicio Nota 3 (1.501.153) 17.349
PASIVO NO CORRIENTE 1.206.319 1.185.055
Deudas a largo plazo 1.206.319 1.185.055
Otros pasivos financicros Notas & y 16 1.206.319 1.185.055
PASIVO CORRIENTE 6.138.258 5.360.855
Provisiones a corto plaze Nota 17.1 300.000 -
Deudas a corto plazo 4.951.198 4,869.700
Deudas con entidades de erédito Notas 9.1 4.387.420 4.338.130
Otros pasivos financicros Notas 9.1 y 20.1 563.778 531.570
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo f\otaszg.:,ll ¥ 723.386 272.190
Acrcedores cometciales y ofras cuentas a pagar 163.674 118,965
Proveedores Notas 9.1 149818 209.259
Otras deudas con las Administraciones Piblicas Motas 16 13.856 9.706
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.441.084 8.143.570

Las Cuentas Anuaies Reformuladas de la Sociedad, que forman wna sola wiidad, comprenden estos Balances, las Ciientas
de Pérdidas y Ganancias, el Estada de Cambios ea el Patrimonio Neto, los Estados de Flijos de Efectivo adinntos v la
Memaria Annal adjunta que consta de 23 Notos.




Cuentas Anuales Reformuladas de Urbar Ingenieros, S.A. - Efercicio 2018

) URBAR INGENIEROS, §.A,
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1.0S EJERCICIOS 2018 Y 2017

{Expresadas en euros)

Noftas de la

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . 31/12/2018 31/12/2087
Memoria

lmporte neto de la cifra de negocio Nota 23 200.960 725.999
Venlas netas 3.278 341
Prestaciones de scrvicios 636.000 514.428
Dividendos de sociedades dependientes 261.682 211.230
Varll_ncm-rf de existencias de produetos terminados ¥ en curso de 3272 141
fabrieacidn

Aprovisionamientos Nota 18.a (3.218) (3.791)
Consumo ¢le malerias primas y otras materias consumibles (3.218) (3.791)
Trabajos realizados por otras empresas - -
Gastos de personsl (276.728) (300.980)
Sueldos, salarios y asimiladas {223.898) (238.338)
Cargas saciales Nota 18.b (52.830) (62.142)
Otros gastos de explotacidn (371.669) (279.227)
Servicios cxteriores Nota 18.c (341.740) {259.098)
Tributos (33.328) 27.930)
Perdlcla.s, deterioro y variacidn de pravisiones por operaciones 3300 7 804
comerciales

Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (49.825) (64.797)
Exceso de provisiones Nota 11 - 162.905
QOtros resultados Notas 17.1 y 18.e (300.000) (8.049)
RESULTADO DE EXPLOTACION (97.208) 232,401
Ingresos financieros Nota 18.d 2 2
Orros ingresos de valores negociables y ofros instrumentos financieros 2 2
Gastos linancicros Notfa 18.d (216.630) (176.061)
Por deudas con tercerns (216.630) (176.061)
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros Nola 18.d (1.305.238) (05.266)
Delerioros y pérdicas (1.305.238) (05.2606)
RESULTADO FINANCIERO (1.521.866) (241.325)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.619.074) (8.924)
Iimpuestos sobre beneficios Nota 16 117.92] 26.273
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.501,153) 17.349
RESULTADO BEL EJERCICIO Nota 3 (1.501.153) 17.349

Las Cwentas Anvales Reformuladas de la Sociedad, que forman una sela wnidad, comprenden estas Cuemtas de Pérdidas y
Ganancias, los Balances, el Estads de Cambios en el Patrimonio Neto, Jos Estades de Flujos de Bfectivo adjuntos y fa
Memoria Amal adiunia gue consta de 23 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
2018 Y 2017

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTQOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2018 Y 2017
{Expresado en euros)

2018 2017

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1.501.153) 17.349

Por valaracion e instrumentos financieros - -
Qrtras variuciones - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTQS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN

EL PATRIMONIO NETO - -

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (1.501.153) 17.349

B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETOQ CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresado en euros)

Resuliados 1 ‘Otros (
Capital Acciones de Resultado del nstrunicnios
. Reservas . L . do Total
Escriturado Propins Ejercicios Ejercicie Patrimonio
Aunteriores 1 Neto

SALDO, FINAL DEL ARO 2016 4.471.820 - (57.925) (1.864.192) (969.392) - 1.580.311
SALDO, INICIO DEL ANO 2017 4.471.820 ~  (57.925) (1.864.192) (969.392) - 1.580.311
Tatal ingresos ¥ gastos reconocidos . - - - 17.349 - 17.349
Operaciones con soclos o (2.893.530)  59.946 . 2833584 - - -
propicinrios
Reduccitn de capital (2.893.530) 59.946 - 2.833.584 - - -
Otras variaciones del patrimonic } ) - (969.392) 969,392 ;
nelo ) ) )
Biisl‘r'ib_ucic'm dc resuliados del . ) - (969392) 960 392 R )
jercicio anterior
SALDO, FINAL DEL ARO 2017 1.578.290 59.946  (57.925) - 17.349 - 1.597.660
SALDO, INICIO DEL ARO 2018 1.578.290 59.946 (57.925) - 17.349 - 1.597.660
Total ingresos ¥ gastos reconocidos - - - - {1.501.153) - (1.501.153)
Otras variaclones del patrimonio
neto - 17.349 - - (17.349) - .
Distribucion de resultados del
gjercicio anterior ) 17.349 ) ) (17.349) i )
SALDO, FINAL DEL ARO 2018 1.578.290 77.295  (57.925) - (1.501.153) - 96.507

Las Cuentas Anvales Reformuladas de fa Sociedad, que formar una sola wnidad. comprenden este Estado de Cambios en ef
Patrimonio Neto. fos Batances, las Cuenta de Pérdidas y Genancias, los Estados de Fhijos de Efectivo adjunios p la Memoric Anual
adjita gite consta de 23 Nolus.
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URBAR INGENIEROS, S§.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresados en euros)

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Ejercicio Ejerciclo

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (B87.015) 2.981.599
Resultado del ejercicio antes de impuestos {1.619.074) (8.924)
Ajustes al resultado: 1.868.192 135413

- Amortizacion del inmovilizado 49.825 64.797

- Correcciones valorativas por deterioro (3.3v9) {7.804)

- Variacion de provisiones 300.000 -

- Resuliados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - -

- Deterioro de instrumentos financieros 1.305.238 (97.639)

- Ingresos Financieros (2) (2)

- Gustos financieros 216.630 176.06)
Cambios en el cnpital corriente (919.605) 3.031.169

- Existencias - -

- Deudores y otras cucntas a cobrar (768.278) 2.764.430

- Otros activos corrientes (98.976) 510.945

- Acreedores y otras cuentas a pagar (52.351) {244.256)

- Otros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (216.628) (176.059)

- Pagos de intercses {216.630) (176.061)

- Cobrus de dividendos - -

- Cobros du inteveses 2 2
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) {714.440) 8.049
Pagos por inversiones (714.440) -

- Empresas del grupo y asociadas (712.616) -

- Inmovilizado intangible -

- Inmovilizado malerial (1.824) -

- Otros activos financicros - -
Cobros por desinversiones - 8.049

- Empresas del grupo y asociadas - -

- Otros nctivos - 8.049
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (I11) 1.601.052 {3.118.002)
Colires y pagos por instrumentos de patrimonio - -

- Emisién de instrumentos de patrimonio prepio - -
Cobros y pagos por Instrumentes de pasive financiero 1.601.052 (3.118.002)

- Emision de deudns con entidedes de crédito - -

- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas }.047.094 (1.281.218)

- Emision de vtras deudas

- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédilo 49.290 (76.998)

- Devolucion y umortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas 451.196 (1.568.734)

- Devolucidn y amortizacion de otras deudas 51472 (191.052)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(I+HI+ITHY) (403) (128.354)
Efectivo o equivalentces al comienzo del gjercicio 13.073 141.427

12.670 13.073

Las Cuentas Anvales Reformuladas de la Soeiedad, que forman una sola twnidad, comprenden estos Estados de Flujos e
Efectivo, los Balances. las Cuenias de Pérdidas y Ganancins, el Estado de Cambios en el Patrimonio Netwo, adjiumios y la

Memoria Anual adiunta que consta de 23 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

URBAR INGENIEROS, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida el 30 de junio de
1964. Su domicilio social se encuentra en el Poligono Industrial Asteasu, Zona B, n° 44, Asteasu
(Guipiizcoa).

Su objeto social consiste en la fabricacion, arrendamiento y cometcializacién de maquinaria
vibrante en general, asi como de instalaciones donde tienen aplicacitn dicha maquinaria. Dichas
actividades podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades de analogo e idéntico
objeto. En este Gltimo sentido, la actividad principal de la Sociedad se ha posicionado como
holding del Grupo, siendo su filial Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. (anterionmente
denominada Vibration Machinery & Tolls, S.L., tras el cambio de denominacidn social elevado
a publico en el ¢jercicio 2015) la encargada de desarrollar el mercado cedido por Urbar, tanto
en las actividades de venta como alquiler de maquinaria, aprovechando el nombre que tiene la
matriz en el mercado espafiol (ver Nota 23).

I.a Sociedad cotiza en ¢l Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y ha formulado cuentas anuales
consolidadas bajo normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién
Europea (normativa NIIF). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Urbar Ingenieros {en
adelante, el Grupo) del ejercicio 2018 fueron formuladas por los Administradores, en reunion
de su Consejo de Administracion celebrada el dia 29 de marzo de 2019. El 13 de junio de 2019
el Consejo de Administracion de Urbar Ingenieros, S.A. ha decidido reformular las cuentas
anuales individuales de Urbar Ingenieros, S.A. a 31 de diciembre de 2018 como consecuencia
de la reconsideracién llevada a cabo por la Direccion de la Sociedad de las principales hipotesis
del plan de negocio utilizado para determinar el deterioro de la inversion finaneciera en
Metrocompost, S.L. De la misma manera, derivada de la reconsideracion llevada a cabo por la
Direccion del Grupo de las principales hipotesis del plan de negocio utilizado para determinar
el deterioro del fondo de comercio de consolidacién, originado por la unidad generadora de
efectivo de la actividad de compostaje realizada por Metrocompost, S.L, el 13 de junio de 2019
el Conscjo de Administracion de Urbar Ingenieros, S.A. ha decidido reformular las cuentas
anuales consolidadas de Urbar Ingenieros, S.A. y de sus Sociedades Dependientes a 31 de
diciembre de 2018. Las Cuentas Anuales Reformuladas seran depositadas en el Registro
Mercantil de San Sebastian (Guiptizcoa).

En ¢l ejercicio 2017, el Grupo formul6 cuentas anuales consolidadas con fecha de 30 de marzo
de 2018.
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Las cuentas anuales consolidadas reformuladas, en comparacion con estas cuentas anuales
individuales reformuladas, reflejan en el ejercicio 2018 un aumento de los activos de 2.662.946
euros y una disminucién del patrimonio neto de 910.689 euros; de un aumento del importe neto
de la cifra de negocios de 6.720.075 euros, y una disminucién de las pérdidas del ejercicio de
584.197 euros, si bien estos efectos incluyen asimismo el impacto de la aplicacion de la
normativa NIIF en las cuentas anuales consolidadas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES

a) Marco Normativo de Informacién Financiera Aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido reformuladas por el Consejo de Administracion de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre y mediante el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d)  Elresto de la normativa contable espaiiola que resulte de aplicacidn.

b) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han reforinulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010 y mediante el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi
como la veracidad de los flujos incorporados en ¢l estado de flujos de efectivo. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad (tal y como
se detalla en la hoja de reformulacion de cuentas anuales e informe de gestion), se someteran a
la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimédndose que serdn aprobadas
sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2017, las cuales fueron
formuladas con fecha 30 de marzo de 2018, fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 21 de junio de 2018.
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¢)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales han sido reformuladas aplicando los principios contables establecidos en
el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

d) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

e)  Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de la Incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
¢l Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

. La evaluacidén de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. La vida util de los activos materiales e intangibles.

. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

. La aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Por otra parte, al cierre del gjercicio 2018, la Sociedad se encuentra en las siguientes situaciones:

» Al 31 de diciembre de 2018, el patrimonio neto de la Sociedad resulta inferior a la mitad
del capital social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en el articulo 363.1 de la
Ley de Sociedades de Capital se encuentra en causa de disolucion.

. E! Fondo de Maniobra de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 es negativo por un
importe total de 4.403.009 euros, ya que la deuda financiera ordinaria se encuentra
reclasificada en el corto plazo.

. Al 31 de diciembre de 2018, ¢l resultado neto de la Sociedad ha alcanzado unas pérdidas

de 1.501.153 euros.

. Al 31 de diciembre de 2018, no existen impuestos en situacion de aplazamiento (Nota
16).
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Al 31 de diciembre de 2018, no existen cantidades pendientes de abonar a los trabajadores.
La situacion financiera de la Sociedad esta afectada por los siguientes hechos:

. La Sociedad suscribié en el mes de mayo de 2015, en condiciones favorables, un Acuerdo
Marco de Refinanciacién con sus principales entidades financieras.

Asi, con fecha 20 de mayo de 2015 se elevdo a pulblico el Acuerdo Marco de
Refinanciacion suscrito por la Sociedad con sus principales entidades financieras, que
suponian un 78,4% sobre el total del pasivo bancario a la fecha, en el que se establecia
una amortizacion de la deuda financiera en 5 afios, siendo el primer afio de carencia. A su
vez, se redujo el tipo de interés de la deuda financiera, estableciéndolo en un 2% mas
Euribor a 12 meses. El Acuerdo Marco de Refinanciacion fue homologado judicialmente
por el Juzgado Mercantil n® 1 de San Sebastian por medio del auto de 24 de junio de 2015,
el cual devino firme por medio de sentencia de 3 de diciembre de 2015, que a su vez fue
aclarada mediante auto de 11 de diciembre de 2015. Mediante esta homologacion se
extendieron dichas condiciones a la deuda mantenida con el resto de entidades bancarias
no adheridas al acuerdo, asi como a los acreedores especialmente relacionados, cuya
deuda se extiende por el plazo de 5 ailos, sin que se les deba abonar a estos ultimos
cantidad alguna hasta que no esté saldada la deuda con las entidades financieras, asi como
se establece su subordinacion a la deuda bancaria.

A 31 de diciembre de 2016 se cumplieron todos los pagos derivados del Acuerdo Marco
de Refinanciacion.

Adicionalmente, con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y
Urbar Ingenieros, S.A., asi como sus filiales, entre otros, suscribié un acuecrdo
transaccional respecto del objeto de los Procedimientos Judiciales existentes entre el
Grupo Urbar y Yakan XX1, S.L. Dicho acuerdo permitiria, ademas de alcanzar la paz
social entre el accionista de referencia, Don Rafael Salama Falabella, y el Grupo Utbar,
ahorrar costes y gastos procesales innecesarios a la Sociedad y sus accionistas; aligerar la
situacion financiera de 1a Sociedad; reforzar la imagen publica de la Sociedad; mejorar
su cuenta de pérdidas y ganancias; en definitiva, potenciar la viabilidad de Urbar y sus
filiales a medio y largo plazo. Dicho acuerdo, consistio, basicamente, en lo siguiente:

- La adhesién de la deuda de Yakan XX1, S.L. a los términos del Acuerdo Marco de
Refinanciacién, entrando en el calendario ordinario de pagos.

- La aprobacion de un calendario de pagos de los intereses devengados hasta la fecha
de la firma del Acuerdo Marco de Refinanciacion y del principal ¢ intereses
devengados desde la firma del citado Acuerdo Marco al 31 de diciembre de 2016.
Dicho calendario de pagos se extenderia hasta mayo de 2017. Ademas, desde enero
de 2017, se realizarian los pagos correspondientes a principal e intereses segln las
condiciones del Acuerdo Marco de Refinanciacién al que queda adherida esta deuda.

- Una quita, como contrapartida, sobre la deuda existente por un impoite de 298.893
euros, mejorando el resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio
2016 de la Sociedad.
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iii.

iv.

vi,

El Grupo Urbar inicié durante el primer trimestre de 2017 conversaciones con sus
acreedores financieros con el fin de mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y
condiciones de las fuentes de financiacion contratadas y los planes de negocio del Grupo
Urbar.

El 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribié una novacién modificativa (no extintiva)
del Acuerdo Marco de Refinanciacion y Garantias firmado con fecha 20 de mayo de 2015.
Este acuerdo de Novacion fue suscrito por los acreedores de deuda financiera
representativos del 76,6 % de la deuda financiera del Grupo.

Los principales términos del referido acuerdo consisten en:

La fijacion de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacion.

ii. La fijacion de un calendario de amortizacion de la deuda financiera que mantienc la

fecha de vencimiento que se recoge en ¢l referido Acuerdo Marco.

El abono en la fecha de novacion de los intereses vencidos y pendientes de pago en
dicha fecha.

Se establece como condicién resolutoria del acuerdo la homologacion judicial del
mismo en un plazo de 4 meses desde la fecha de novacidn.

A los efectos de llevar a cabo la homologacién del acuerdo, el auditor de cuentas debera
proceder a determinar y ajustar, en su caso, el porcentaje de pasivo financiero adherido
al mismo.

Ratificacién de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por la
novacién y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.

Con las entidades firmantes se constituyeron préstamos (bullets) por el principal no
pagado desde el inicio del proceso de refinanciacion (febrero 2017) hasta la firma de la
novacion del acuerdo (septiembre 2017) por importe de 578.560 euros, Dichos préstamos
tenian un periodo de carencia de 12 meses desde la firma, al tipo de Euribor a doce meses
mas 2%, y manteniendo el calendario de amortizacién firmado en el Acuerdo Marco de
Refinanciacion de 20 de mayo de 2015.

Con fecha S de enero de 2018, ¢l Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia acordé la
homologacién del acuerdo de novacion de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco
de refinanciacion de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost,
S.L., Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenierfa, S.L. (anteriormente
denominada Vibration, Machinery& Tolls, S.L.) y Virlab, S.A,, todas ellas fonmando
parte del mismo grupo de emptesas (“Grupo Urbar”), con la siguiente extension de
efectos conforme a la Disposicién Adicional 4* de la Ley Concursal:

- Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no
participantes en ¢l acuerdo marco de refinanciacion afectadas por el mismo.

- Lairrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.
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No se presentaron impugnaciones a la homologacion del acuerdo.

. En el ejercicio 2018, sc estd avanzando en el cumplimiento de los planes de negocio
establecidos por la Direccion del Grupo. Urbar Soluciones de Ingenieria situd sus ventas
en 1.428.850 euros ligeramente inferiores a las ventas comprometidas de 1.450.000 euros.
Si bien las ventas de maquinaria compleja se han incrementado un 44% con respecto al
gjercicio anterior, este aumento ha sido inferior al considerado. Virlab, por su parte,
alcanzd ventas por importe de 2.090.000 euros frente a 2.250.000 euros establecidos
como objetivo, debido principalmente a la menor cifra de negocios en los sectores edlicos
y marina (contraccion del presupuesto de defensa para la construccién naval); si bien, el
resultado neto apenas se ha visto penalizado (300 mil euros reales frente a 357 mil euros
comprometidos). Finalmente, Metrocompost, 8.L. ha aumentado significativamente sus
ventas con respecto al afio anterior como consecuencia del grado de avance en la
ejecucion de los proyectos de Portugal alcanzando una cifra de 4.472.836 euros; sin
embargo, no ha alcanzado los objetivos por el retraso en el inicio de la construccion de
las plantas de Tondela y Tratolixo. El principal motivo lo constituyeron los incendios de
junio 2017 en Portugal, que afectaron a la estructura y obra civil existentes. La Sociedad
mantiene una inversion financiera en Metrocompost, S.L. por valor neto contable de
3.658.716 euros (Nota 11).

Tras el afio de carencia pactado, se iniciaron en septiembre de 2018 conversaciones con
todas las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar las condiciones
financieras de la deuda, solicitando una ampliacion del calendario de amortizacion y sin
quitas. En este marco de negociacion, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en el
acuerdo de novacién de 2017 ni ha atendido el calendario general de pagos desde el 1 de
octubre de 2018, por imiporte total (principal e intereses) de 1.424.146 euros.

Al incumplir pagos en 2018, toda la deuda financiera, se estd mostrando en el corto plazo.

En este sentido, con fecha 14 de marzo de 2019, la Sociedad present6 ante el Juzgado de lo
Mercantil de San Sebastian la comunicacion prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de
9 de julio, Concursal, a fin de que la Sociedad pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacién con
sus acreedores financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la
Sociedad a su capacidad de repago de la misma. En este sentido, a la vista de los resultados
obtenidos durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una mejora considerable en las cifras de
ingresos, y en la tesoreria, el Consejo de Administracion consideré necesario alcanzar un
acuerdo estable y duradero de reestructuracion del calendario de pagos de la deuda basado en
las proyecciones de flujos operativos futuros.

l.a presentacion de la comunicacion referida en el parrafo anterior no supone alteracion cn la
actividad actual de la Sociedad, que continuard con sus operaciones comeo viene realizindolas
hasta la fecha, ni en sus 6érganos de gestion.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia dictd sentencia declarando
el incumplimiento de la Sociedad y sus dependientes demandadas del Acuerdo de
Refinanciacion homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.
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De acuerdo con el apartado 5 del articulo 5 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
transcurridos 3 meses desde la comunicacién al Juzgado, la Sociedad y sus sociedades
dependientes, haya o no alcanzado un acuerdo de refinanciacion o un acuerdo extrajudicial de
pagos o las adhesiones necesarias para la admision a tramite de una propuesta anticipada de
convenio, deberé solicitar la declaracién de concurso dentro del tnes habil siguiente, a menos
que ya lo hubiera solicitado cl mediador concursal o no se encontrara en estado de insolvencia.

Debido a todo lo anterior, se mantiene una incertidumbre material sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar con sus operaciones y, en consecuencia, sobre la capacidad de liquidar
sus activos y pasivos en el curso normal de sus negocios. La capacidad de la Sociedad para
continuar con su actividad, dependera del cumplimiento de los planes de negocio revisados, de
la obtencién de nueva financiacién o de nueva renegociacion bancaria a corto plazo y de
reequilibrar su patrimonio. El Consejo de Administracion de Urbar Ingenieros, S.A. estima que
las situaciones de incertidumbre descritas se resolveran favorablemente y en consecuencia, ha
reformulado las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento.
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f) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil vigente, el Consejo de Administracion presenta, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademas de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al gjercicio anterior. Las partidas
de ambos ¢jercicios son comparables y homogéneas.

Dado que la Sociedad tiene como actividades ordinarias, entre otras:

« La gestién de su Grupo empresarial, constituido por las participaciones en el capital social de
las sociedades que lo integran.

« La financiacion de la actividad de sus participadas.

« La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades participadas.

Para reflejar adecuadamente dichas actividades en sus estados financieros, los ingresos
obtenidos por la Sociedad derivados de los dividendos de sus filiales se presentan como

“Importe neto de la cifra de negocios” en el estado de resultados (BOICAC N° 79 /2009
Consulta 2).

g)  Agrupacién de Partidas vy elementos recogidos en varias partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en ¢l patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

h) Cambios en Criterios Contables y Correccion de errores

No se ha efectuado cambios en criterios contables en el gjercicio 2018, ni en el 2017.

i) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente, se refieren a la evaluacion de las pérdidas
por deterioro de determinados activos, a la vida atil de los activos no corrigntes y a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de reformulacion de las euentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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Con fecha 13 de junio de 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha reformulado
las Cuentas anuales del ejercicio 2018, tras haber revaluado el test de deterioro de la filial
Metrocompost, S.L.

En las Cuentas anuales reformuladas de 2018, se ha procedido a incrementar el deterioro de la
participacion de Metrocompost, S.L. debido a que los planes de negocio para los proximos
¢jercicios confeccionados por el Consejo de Administracion indican que el valor de realizacion
al 31 de diciembre de 2018 es inferior en 1.305.238 euros al valor neto contable de dicha
participacion (al 31 de diciembre de 2017, el valor de la participacion en Metrocompost, S.L.
era superior al valor neto contable de dicha participacion a la mencionada fecha).

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2018 y 2017, formuladas por el
Consejo de Administracion para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas, son las que se muestran a continuacion, en euros:

2018 2017

Base de reparto:
Resultado obtenido en el ejercicio (1.501.153) 17.349
(1.501.153) 17.349

Aplicacién a:

Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.501,153) .
Reserva Legal - 1.735
Reservas Voluntarias - 15.614
(1.501.153) 17.349

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, Gnicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion, si €l valor del patrimonio
neto 10 es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2018, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:
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4.1) Inmovilizade Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme a lo indicado en la Nota 4.3.

a) Propiedad Industrial

Corresponde a los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso
de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del
registro de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza de forma lineal
en un periodo de 4/5 afios.

b)  Aplicaciones Informaticas

Corresponde a los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de ordenador,
incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método
lineal durante un periodo de 5 afios.

4,2) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisiciéon o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme a lo indicado en la Nota 4.3.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio en que se
incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste
de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacioén anual calculados en funcién de los afios de vida dtil estimada de
los respectivos bicnes, segin el siguiente detalle: ‘

Afios de Vida Util

Porcentaje Anusl Estimados
Inslalaciones técnicas 33,133 3,00
Maquinaria 20,00 5,00
Utillaje 30,00 3,33
Otras instalaciones 15,00 6,67
Mobiliario 15,00 6,67
Equipos informéticos 25,00 4,00

Elementos de transporte 25,00 4,00
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El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicion por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

4.3) Pérdidas de Valor de Activos Materiales e Intangibles

En cada ejercicio, la Sociedad evalua la posible existencia de indicios de pérdidas permanentes
de valor que obligue a reducir los importes en libros de sus activos materiales ¢ intangibles, en
caso que su valor recuperable sea inferior a su valor contable.

A efectos de este “test de deterioro™, el importe recuperable se determina como el mayor
importe entre el valor razonable menos los costes estimados necesarios para su venta y el valor
en uso. El valor de uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a un tipo que teflcja las valoraciones actuales del mercado con respecto al vajor
del dinero y los riesgos especificos asociados al activo. Por valor razonable se entiende el valor
al que el activo en cuestion podria ser enajenado en condiciones normales y se determina en
base a informacion del mercado, transacciones exteriores, etc. ‘

Si se estima que ¢! importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, éste:
tltimo se reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a través
de la cuenta de resultados.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta el limite del valor original por el que dicho activo estuviera registrado con
anterioridad al reconocimiento de dicha pérdida de valor.

4.4) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se asumen, sustancialmente, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Todos los arrendamientos de la Sociedad se consideran operativos.

Arrendamiento Operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan,
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Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se fratara

como un cobto o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medica que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5) Imstrumentos Financieros

4.5.1 Activos Financieros

Deudores Comerciales v Otras Cuentas a Cobrar

Son activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en
un mercado activo.

Inicialmente, los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada més los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante a lo sefialado en ¢l péarrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante a lo anterior, los créditos y debitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contindan
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de gue el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de deudas y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.
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Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de
control.

Las inversiones en empresas del grupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de
la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios en dicho

valor razonable se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre Ios flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
mauera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Pasivos Financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico, o también aquellos que
sin tener un origen comereial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros
derivados.

Los créditos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion

recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacidn correspondiente.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestaciéon pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asurnido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

4,5.2 Instrumentos de Patrimonio Propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasives.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en €l patrimonio neto por el
importe recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de
la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto.
Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacién de los instrumentos de
patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ninglin caso se
registre resultado alguno en Ja cuenta de Pérdidas y Ganancias.

4.6) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en el momento
inicial, de las que se dispone de documentacién de la relacion de cobertura y que son
consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles a! riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que,
relrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variaciéon del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Cobertura de Flujos de Efectivo

Corresponde a las coberturas sobre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos 0 a una transaccion
prevista altamente probable, siempre gue pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio
de adquisicion o el coste de produccién, segin el método del coste medio ponderado.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.
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Cuando las circunstancias que causaron la correccidn del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o

a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8) Transacciones en Moneda Extranjera

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias en moneda distinta del euro se valoran
aplicando el tipo de cambio medio de contado, existente en dicha fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, asi
como las que se gencran al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias dei ejercicio en el que surgen.

4.9) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que
lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda. En general, se registran pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen (nicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos, considerando un horizonte temporal de 10 afios.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por Lnpuestos
diferidos no registrados en ¢l balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.
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4.10) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido en el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder.

4.11) Provisiones vy Contingencias

El Consejo de Administracion de la Sociedad diferencia entre:

a)  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
confingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en
las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados comno remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible
sobre el sueeso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar ta obligacion, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el
caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud
del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra
en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.12) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con la minimizacién del impacto medioambiental asi como la
proteccion y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.
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Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion, neto de
1a correspondiente amortizacién acumulada, calculada en funcion de su vida atil estimada y, en
su caso, del importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

4.13) Pasivos por Retribuciones a Largo Plazo con el Personal

Los costes por servicios pasados surgidos en cualquier tipo de retribucion a largo plazo al
personal se reconocen inmediatamente como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias por
su valor actual.

4.14) Transacciones con Partes Vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que el Consejo de Administracién de la Sociedad considera gue no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.15) Estado de Flujos de Efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las signientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

FEfectivo o equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financicros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estén sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalie y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2018 ¢s el siguiente,
€1t euros:

32201t Altas 31/12/2018
Coste!
Propiedad industrial 384.023 - 384.023
Aplicaciones informalicas 690.689 - 690.639
1.074.712 - 1.074.712
Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial (384.023) - (384.023)
Aplicaciones informaticas (653.420) (35.610) (689.030)
(1.037.443) (35.610) {1.073.053)
Inmovilizado Intangible, Neto 37.269 (35.610) 1.659

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo large del ejercicio 2017 fue el siguiente,
en euros:

3111272016 Altas 311222017
Coste:
Propiedad industrial 384.023 - 384.023
Aplicaciones informdticas 690.689 - 690.689
1,074.712 - L.074.712
Amortizacién Acumulada:
Propiedad indusirial (384.023) - (384.023)
Aplicaciones informalicas (606.918) (46.502) (653.420)
(990,941) {46.502) (1.037.443)
[nmovilizado Intangible, Neto 83.771 (46.502) 37.269

El epigrafe “Propiedad industrial” incluye un importe de 352.750 euros, referido a la adquisicion
del know how de determinados planos que permitieran a la Sociedad ampliar su cartera de
productos. Tales planos se adquirieron en el gjercicio 2009 a la empresa, por entonces, participada
Tecmihor, S.L. Dicho activo se encuentra totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2018 y de
2017 (ver Nota 20.2). El resto de activos intangibles, correspondiente, principalmente, a
aplicaciones informéticas, han sido adquiridos a terceros.
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Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2018 y
de 2017, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacién

de su valor de coste, en eures:

31/12/2018

Propiedad industrial 384.023
Aplicaciones informaticas 659.579
1.043.602

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

31/12/2017

384.023
459 888

843.911

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2018 es el siguiente, en

euros:

3171272017 Altas
Coste:
Instalaciones téenicas y maguinaria 301.682 -
Ouas instalaciones, utillaje y mobiliario 699.718 -
Equipos informaticos 36.808 1.824
Elementos de ransporte 30336 -
1.068.544 1.824
Amortizacién Acumnlada:
Instalaciones téenicas y inaquinaria (301.528) a3n
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (674.4006) (12.174)
Equipos intormaticos (34.911) 0
Elementos de transporic (30.330) -
(1.041.181) (14.216)

Inmovilizade Material, Neto 27.363 (12.392)

31/12/2018

301.682
699.718
38.632
30336

1.070.368
(301.559)
(686.580)
(36.922)
(30.336)
(1.055.397)

14.971
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a fo largo del ejercicio 2017 fue el siguiente,
en euros:

31/12/2016 Altas 3272017
Coste:
Instalaciones téenicas y maquinaria 301.682 - 301.682
Owras instalaciones, utillaje y mobiliario £99.718 - 699.718
Equipos informaiticos 36.808 - 36.808
Elementos de transporte 30.330 - 30.336
1.068.544 - 1.068.544
Amortizacién Acumulada:
Instalaciones 1éenicas y maquinaria {300.297) (1.231) (301.528)
Otras inslalaciones, utillaje y mobiliario (661.023) (13.383) {674.406)
Equipos informaéticas . (31.230) (3.681) (34.911)
Elementos de transporie (30.336) - (30.3306)
(1.022.886) {18.295) (1.041.181)
Inmovilizado Material, Neto 45,658 (18.295} 27.363

Elementos Totalmente Amortizados vy en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacidn, con indicacién de su valor de coste:

31/12/2018 31/12/2017

Instalaciones técnicas , maquinaria y utillaje 701.253 694.162
Mobiliario 222.689 222,689
Equipos informaticos 36.808 18.404
Elemenlos de transporte 30.336 30.336
991.088 965.591

Bienes Afectos a Garantias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tiene bienes afectos a garantias.

Otra Informacidn

La practica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2018 y
2017, el Consejo de Administracién estima que existe cobertura de seguros suficiente para cubtir
los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.
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NOTA_ 7. ARRENDAMIENTOS

Arrendamientos Operativos

En la posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que
tenia la Sociedad al cietre de los ejercicios 2018 y 2017, se correspondian con arrendamientos
de renting para vehiculos, que han supuesto un gasto en el gjercicio 2018 de 399 euros (3.145
euros en el ejercicio anterior), Considerando otras partidas menos relevantes de arrendamientos
de equipos de oficina, el cargo a los resultados de los ejercicios 2018 y 2017 en concepto de
arrendamiento operativo ha ascendido a 1.287 euros y a 5.888 euros, respectivamente.

E] importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion (en euros):

31/12/2018 31/12/2017

Hasla 1 aiio 1.287 2237
Entre uno y cinco anos 2.665 3.553
3.953 5.790

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, de activos financieros a largo plazo, salvo
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, que se mucstran en la Nota 11, es el
siguiente, en euros:

Créditos, Derivados y Otros

31/12/2018 31/122017
Créditos por operaciones no comerciales (Nota 8.2} 31.541 31.541
31.541 31.541

El detalle, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, de activos financieros a corto plazo, es el
siguiente, en euros:

Créditos Derivados otros Total
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 12.670 13.073 . 12670 13.073
Efectivo y otros actives liquidos {Nota 8.1.a) 12.670 13.073 12.670 13.073
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 881.422 1.666.833 881.422 1.666.833
Total 894.092 1.679.906 894.092 1.679.906

8.1) Activos a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias
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8.1.a) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Su detalle, al 3] de diciembre de 2018 y de 2017, es el siguiente, expresado en euros:

Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017
Cuenias corrientes 12,663 13.066
Caja ' 7 7
Total 12.670 13.073

8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 ¢s la siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales
Clientes empresas del grupo {Nota 20) - 773.527 - _
Total créditos por operaciones comerciales - 773.527 - -

Créditos por operaciones no comercinles

[nstrumentos de patrimonio a largo plazo (a) 24.041 - 24.041 -
Créditos e intereses a empresas del Grupo y

asociadas (Nota 20) - 881.422 - 1.666.833
Fianzas y depésilos 7.500 - 7.500 -
Total créditos por operaciones no comerciales 31.541 881.422 31,541 1.666.833
TOTAL 31.541 1,654,949 31.541 1.666.833

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo estd compuesto por participaciones de la
sociedad de garantia reciproca Elkargi , SGR.
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Correcclbn Correcelén
valoratlva Aplicaclén valorativa Apllcacidn
Saldo a por definltiva Saldo a por deflnitlya Saldo a
Deterioros 31/12/2016  deteriore  Aplicaviones  {writc.ofT) 31712712017 deterioro Aplicaciones  (write-olf) 3111272018
Créditos por
operaciones
comerciales
{licntes 6.970) - 1.650 5,320 - - - -

Deudores Empresas del Grupo y Asociadas

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos existentes con el Grupo se componen de un importe de
773.527 euros, derivado de la repercusién de gastos con las filiales Urbar Soluciones, Virlab y
Metrocompost por importes de 207.247 euros, 363.000 euros y 203.280 euros, respectivamente.

Créditos a Emnpresas del Grupo y Asociadas

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos existentes con el Grupo se componen de un importe de
261.682 euros derivado de dividendos de la filial Virlab (11.682 euros de dividendos del
gjercicio 2017, una vez descontado el dividendo a cuenta de resultados de 2017 por 150.000
euros, y de 250.000 euros de dividendo a cuenta de resultados del 2018); asimismo, recoge un
importe de 619.740 euros; de los cuales, por pagos por cuenta de sus filiales Virlab, 460.940
euros (923.642 euros en concepto de créditos por consolidacion fiscal menos pagos de servicios
efectuados por ésta filial por 462.702 euros), Urbar Soluciones por 108.783 euros y
Metrocompost por importe de 50.017 euros.

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos existentes con el Grupo se componen de un importe de
211.438 euros derivado de dividendos devengados en 2016 de sus filial Metrocompost, S.L.
(por distribucién de prima) y de 1.455.395 euros de pagos realizados por cuenta de sus distintas
filiales (814.891 euros en concepto de créditos por consolidacion fiscal con Virlab; y 501.179
euros y 139.325 euros, en concepto de pagos a cuenta y repercusion de gastos, con
Metrocompost y Urbar Soluciones, respectivamente). '

8.3) Otra Informacién Relativa a Activos Financieros

Clasificacién por Vencimientos

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre de los ejercicios 2018 y 2017
es el siguiente, en euros:
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Al 31 de diciembre de 2018

Vencimiento Aiios

Mis de 5
2019 2020 2021 2022 2023 afios Total

Inversiones en empresas del

grupo 881.422 - - - - - 881.422
Créditos a empresas 619.740 - - - - - 619.740
Dividendo a cobrar 261.682 - - - - - 261.682
Inversiones financieras - - - - - 31.541 31.541
Otros activos financieros - - - - - 31,541 31.54¢
Deudores comercinles y otras

cuentas a cobrar 773.527 - - - - - 773,527
Clientes, empresas del grupo 773.527 - . - - - 773.527
Total 1.654.949 - - - - 31.541 1.686.490

Al 3] de diciembre de 2017
Vencimiento Afios
M4ds de 5
2018 2019 2020 2021 2022 anos Total

Inversiones en empresas del

grupo . 1.6606.833 - - - - - 1.666.833
Crédiios a cmpresas 1.455.393 - - - - - 1.455.395
Dividendo a cobrar 211,433 - - . - - 201438
Inversiones tinancieras - - - - - 31.541 31.541
Otros aclivos financicros - - - - - 31541 31.541

Deuvdores comerciales y ofras

cuentas a cobrar - - - . - - -
Clientes, empresus el grupo - - - - - - -
Total 1.666.833 - - - - Jl541 1.698.374
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de pasivos financieros a largo plazo es el
siguiente, en euros:

Deudas ¢on Entidades de :
Crédito Derivados y Otros Total
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018  31/12/2017  31/12/2018 31/12/2017

Débitos y partidas a
pagar (Nota 9.1) - - 1.206.319 1.185.055 1.206.319 1.185.055

El detalle al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de pasivos financieros a corto plazo es el
siguiente, en euros:

Deudas con Entidades de
Crédite Derivados y Otros Total
31/12/2018 31/1272017 3171212018 31/12/2017  31/12/2018  31/12/2017

Débitos y partidas a
pagar (Nota 9.1) 4.387.420 4.338.1M0 1.436.982 1.013.019 5.824.402 5.351.149

9.1) Débitos y Partidas a Pagar

Su detalle al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es el siguiente, en euros:

Salde a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017

Largo Plazo Corta Plazo Largo Plazo  Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 149.818 - 209.259
Total saldos por operaciones comerciales - 149.818 - 209.25¢9

Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 9.1.1} - 4.387.420 - 4.338.130
Deuda con empresas del Grupo (Nota 24.1) - 723.386 - 272190
Otras deudas con partes vinculadas (Nota 20.1) 1.205.375 563.778 i.184. 10l 531.570
Préstamos y utras deudas 1.205.375 5.674.584 1.184,111 5.141.890
Fianzas recibidas 944 - 944 -
Total saldes por operaciones na comercinles 1.206,319 5,674.584 1.185.055 5.141.890

Total débitos y partidas a pagar [.206.319 5.824.402 1.185.055 5.351.149
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(1) Elimporte registrado en ¢l epigrafe de “Otras deudas con partes vinculadas” a largo plazo
al 31 de diciembre de 2017, asi como el reconocido a largo plazo al 31 de diciembre de
2018, se corresponde con el importe adeudado a las respectivas fechas por los préstamos
(principal mas intereses devengados a la fecha) otorgados por Ratael Salama Falabella e
Inversiones Ribera del Tajo, S.L. a la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 la deuda se reconocid a largo plazo como consecuencia de
que su devolucion qued6 subordinada a la previa devolucion de la deuda bancaria,
conforme a lo descrito en las Notas 2.e y 9.2.f) en relacién a la homologacion de deudas
con partes especialmente relacionadas en virtud del Acuerdo Marco de Refinanciacion.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y Urbar [ngenieros,
S.A., asi como sus filiales, entre otros, suscribieron un acuerdo transaccional mediante el
cual se adhiere al Acuerdo Marco de Refinanciacion, entrando en el calendario ordinario
de pagos. Al 31 de diciembre de 2016, la deuda con Yakan XXI, 8.L. se registro al corto
plazo, al igual que el resto de deuda con entidades financieras adheridas al Acuerdo Marco
de Refinanciacion.

El detalle al largo plazo al 3| de diciembre de 2018 de la Deuda con partes vinculadas es el
siguiente:

Importe inicial Intereses Total

Rafael Salama Falabella (b) 408.000 58.847 466.847
Inversiones Ribera del Tajo, S.L. (b) 655.000 83.528 738.528
1.063.000 142.375 1.205.375

El detalle al corto plazo al 31 de diciembre de 2018 de la Deuda con partes vinculadas es el
siguiente:

Importe inicial Intereses Total
Yakan XXI, 5.L. (a) 523518 40.260 563,778
523.518 40.260 563,778

Asimismo, el detalle al largo plazo al 31 de diciembre de 2017 de la Deuda con partes vinculadas
es el siguiente:

Importe inicial Intereses Total
Rafael Salama Falabella (b) 408.000 50.686 458,686
Inversiones Ribera del Tajo, S.L. (b) 655.000 70.425 725,425

1.063.000 121.111 1.184.111
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El detalle al corto plazo al 31 de diciembre de 2017 de la Deuda con partes vinculadas es el

siguiente:
Importe inicial Intereses Total
Yakan XXI, S.L. (a) 523.518 8.052 531.570
523.518 8.052 531.570

(a) La deuda mantenida al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 con Yakan XXI, 8.L se

(b

corresponde con el importe total de las cesiones del crédito de deudas, las cuales
eran previamente mantenidas por la Sociedad con ciertas entidades financieras,
mediante acuerdos efectuados entre estas ultimas y dicha entidad vinculada. Con
fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y Urbar Ingenieros,
S.A., asi como sus filiales, entre otros, suscribieron un acuerdo transaccional
mediante el cual se adhiere al Acuerdo Marco de Refinanciacién, entrando en el
calendario ordinario de pagos, y registrandose al corto plazo a 31 de diciembre de
2016, debido al proceso de renegociacion de fa deuda bancaria abierto con fecha de
marzo de 2017. Tras la novacién del Acuerdo Marco de Refinanciacion, la deuda
que mantiene Yakan XXI fu¢ homologada a los términos de dicha novacion (ver
Nota 9.2 g. y Nota 21). El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°l de
Donostia dicté sentencia declarando el incumplimiento de la Sociedad y sus
dependientes demandadas del Acuerdo de Refinanciacion homologado por Auto de
5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

En relacién a estos préstamos, la Sociedad ha prestado como garantia en prenda las
acciones de su filial Virlab, S.A.

Como se ha informado, las condiciones de esta deuda han sido homologadas a las
de la deuda bancaria conforme lo establecido en el Acuerdo Marco de
Refinanciacién suscrito en el ejercicio 2015, aplicando la reduccidn del tipo de
interés, si bien esta deuda con partes vinculadas se extiende por el plazo de 5 afios,
sin que se deba abonar cantidad alguna hasta que no esté saldada la deuda con las
entidades financieras, asi como se establece su subordinacién a la deuda bancaria.

Deudas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 se
indica a continuacion, en euros:

31/12/2018 31/12/2017
A Corto A Largo A Corto A Largo
Plazo Plazo Total Plazo Plaze Total
Préstamos (1) 4.234.070 - 4,234.070 4,287,970 - 4.287.970
Inicreses de deudas con
entidades de erédito 153.350 - 153.350 50.160 - 50.160

4.387.420 - 4.387.420 4.338.130 - 4338130
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(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esté reclasificado a corto plazo el importe total de
los Préstamos bancarios, segin viene explicado en la Nota 2.¢ de esta Memoria y el
apartado 9.2 g, siguiente.

Préstamos

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2018, expresado en euros, es el
siguiente:

Afo de
Importe Importe adeudado Vencimiento

Tipo de Interés Inicial Corto Plazo  Largo Plazo ‘ﬁ:-::::::tﬂsmm Carencia
Euribor 12M +2% 37.994 37.994 - 2018 12 meses
Euribor [2M +2% 29913 29.913 - 2018 12 meses
Euribor 12M +2% 209.558 209.558 - 2.018 12 meses
Euribor 12M +2% 108.473 108.473 - 2.018 12 meses
Euribor 12M +2% 42,794 42,794 - 2.018 | 2 meses
Euribor 12M +2% 37.094 37.004 - 2.018 12 meses
FEuribor 12M +2% 22.585 21585 - 2.018 12 meses
Euribor 12M +2% 89.409 89.409 - 2,018 12 meses
Euribor §2M +2% 303.500 101.545 - 2.020
Euribor 12M 2% 210.000 126.079 - 2.020
Euribor 12M 2% 345.000 248 08 - 2.020
Euribor 12M +2% 788.000 532300 - 2.020
Euribor 12M +2% 72.000 48.406 - 2.020
Euribor 12M +2% 616.000 409.044 - 2.020
Euribor 12M +2% 300.000 180.169 - 2.020
Euribor 12M +2% 340.600 319.010 - 2.020
Euribor 12M +2% 171.000 120.802 - 2.020
Euribor |2M +2% 280.000 184.167 - 2.020
Euribor 12M +2% 167510 79.205 - 2.020
Euribor 12M +2% 168.700 112.146 - 2.020
Euribor 12M +2% 625.876 461.059 - 2.020
Euribor 12M +2% 110,000 34.749 - 2.020
Euribor 12M +2% 650.000 519.696 - 2.020
Euribor 12M +2% 387.000 332,355 - 2.021

Total 6.112.406 4.387.420 -
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E! detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2017, expresado en euros, ¢s ¢l

siguiente:
Afio de
{mporte Importe adendado Vencimiento
Tipo de Interés Inicial Corto Plazo  Largo Plazo “:Eg:::gﬂ:clio':;g

Euribor 12M +2% 280.000 180.316 - 2020
Euribor 12M +2% 210,000 123.716 - 2020
Euribor 12M +2% 345.000 233.200 - 2020
Euribor 12M +2% 300,000 176.792 - 2020
Euribor 12M +2% 145.000 92.966 - 2020
Euribor 12M +2% 168.700 {10.107 - 2020
Euribor 12M +2% 387.000 326.745 - 2021
Euribor 12M +2% 303.500 119.168 - 2020
Euribor 12M +2% 860.000 580.706 - 2020
Euribor 12M +2% 171.000 114,153 - 2020
Euribor 12M +2% 110.000 32837 - 2020
Euribor 12M +2% 625.876 452.720 - 2020
Euribor 12M +2% 616.000 401.205 - 2020
Euribor 12M +2% 340.000 301.453 - 2020
Euribor 12M +2% 650.000 491.096 - 2020
Euribor 12M +2% 37.994 37.994 - 2018
Euwribor 12M +2% 29.913 29913 - 2018
Euribor 12M +2% 209,558 209.558 - 2018
Euribor |2M +2% 108.473 108.473 - 2018
Euribor 12M +2% 42.794 42.794 - 2018
Euribor 12M +2% 37.094 37.094 - 2018
Euribor 12M +2% 22510 22510 : - 2018
Euribor 12M +2% 22.585 22.585 - 2018
Euribor 12M +2% 89.409 89409 - 2018
Total 6.112.406 4.338.130 -

9.2) Otra Informacion Relativa a Pasivos Financieros

a)  Limite de Pélizas de Crédito

Carencia

|12 meses
12 meses
|12 meses
12 meses
12 meses
12 meses
12 mesces
12 mcscs
12 meses

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 la Sociedad no tiene pélizas de crédito concedidas.

b) Deudas por Efectos Descontados

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 la Sociedad no tiene pélizas de descuento de efectos

concedidas.

¢)  Factoring

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no existen deudas por operaciones de factoring,

d) Derivados

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no existen instrumentos financieros derivados.
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e) Clasificacion por Vencimientos

35

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre de los
gjercicios 2018 y 2017 es el siguiente, en euros:

Al 31 de diciembre de 2018:

Deudas flnancieras:

Dcudas con entidades de crédite
Deudas con empresas del Grupo
Otros deudas con partes vinculadas
Otras deudas

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar:
Proveedores

Total

Al 31 de diciembre de 2017:

Deudas linancieras:

Deudas con entidades de crédite
Deudas con einpresas del Grupo
Otros deudas con partes vinculadas

Otras deadas

Acreedores comerciales y otras
cuentas A pagar:

Proveedores
Acreedorcs varios
Empresas del Grupo

Total

2019

5.674.584
4.387.420
723.386
563.778

149.818
149.818

5.824.402

2018

5.141.890
4.338.130
272,190
531.570

209.259
209.259

5.351.14%

2020

2019

Vencimiento Aiios

211 2022 2023

1.205.375 - -

1.205.375 - -

1.205.375 - -

Vencimiento Afos

2020 2021 2022

1.184.111 - -

1.184.711 - -

1.184.111 - -

f)  Refinanciacién del endeudamiento financiero de la Sociedad

Mas de
5 aiios

944

944

Mis de
5 ahos

944

944

Total

6.830.903
4.387.420
723.386
1.769.153
944

149,818
149.818

7.030.721

Total

6.326.945
4.338.130
272,190
L.715.681
944

209259
209.259

6.536.204

Como se informa en la Nota 2.e de esta Memoria, en el ejercicio 2015 la Sociedad refinancio,
mediante la suscripcion en dicho ejercicio de un Acuerdo Marco de Refinanciacion, la practica
totalidad de su endeudamiento financiero y el de sus sociedades filiales.
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Dicho acuerdo de refinanciacién supone una amortizacién de la deuda financiera en 5 afios
siendo el primer afio de carencia. A su vez, se ha reducido el tipo de inferés de la deuda
financiera, estableciéndolo en un 2% mas Euribor a 12 meses.

Asimismo, dicho acuerdo de refinanciaciéon tue homologado judicialmente por ¢l Juzgado
Mercantil N°1 de San Sebastian por medio del auto de 24 de junio de 2015, el cual devino firme
por medio de sentencia de 3 de diciembre de 2015, que a su vez fue aclarada mediante auto de
11 de diciembre de 2015. Mediante esta homologacion se extiende dichas condiciones a la
deuda mantenida con ¢l resto de entidades bancarias no adheridas al acucrdo, asi como a los
acreedores especialmente relacionados, cuya deuda se extiende por el plazo de 5 afios, sin que
se les deba abonar a estos Ulltimos cantidad alguna hasta que no esté saldada la deuda con las
entidades financieras, asi como se establece su subordinacién a la deuda bancana.

Conforme a lo previsto en la normativa contable de aplicacién cn relacion a la baja de pasivos
financieros, dichas variaciones de las condiciones de financiacién suscritas en el Acuerdo
Marco de Refinanciacion del ejercicio 2015, no supusieron una modificacion sustancial de las
condiciones de la deuda.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y Urbar Ingenieros, S.A., asi
como sus filiales, entre otros, suscribieron un acuerdo transaccional mediante el cual se adhirid
al Acuerdo Marco de Refinanciacién, entrando esta deuda en el calendario ordinario de pagos
y obteniendo, con ello, el Grupo notables ventajas en términos econémicos, financieros y de
imagen publica.

El 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribié una novacion al Acuerdo Marco de
Refinanciacion y Garantias firmado con fecha 20 de mayo de 201 5. Este acuerdo de novacion
fue suscrito por los acreedores de deuda financiera representativos del 76,6 % de la deuda
financiera del Grupo.

Los principales términos del referido acuerdo consistieron en:

i.La fijacion de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacion.

ii.La fijacion de un calendario de amortizacion de la deuda financiera que mantiene la fecha de
vencimiento que se recoge en el referido Acuerdo Marco.

iii.El abono en la fecha de novacion de los intereses vencidos y pendientes de pago en dicha
fecha.

iv.Se establece como condicion resolutoria del acuerdo la homologacion judicial del mismo en
un plazo de 4 meses desde la fecha de novacion.

v.A los efectos de llevar a cabo la homologacion del acuerdo, el auditor de cuentas debera
proceder a determinar y ajustar, en su caso, el porcentaje de pasivo financiero adherido al
mismo.

vi.Ratificacion de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por la
novacion y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.

Con las entidades firmantes se constituyeron préstamos (bullets) por el principal no pagado
desde el inicio del proceso de refinanciacion (febrero 2017) hasta la firma de la novacién del
acuerdo (septiembre 2017) por itporte de 578.560 euros.
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Dichos préstamos tenian un periodo de carencia de 12 meses desde la firma, al tipo de Euribor
a doce meses mas 2%, y manteniendo el calendario de amortizacién firmado en el Acuerdo
Marco de Refinanciaciéon de 20 de mayo de 2015.

Con fecha 5 de enero de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°! de Donostia acordd la
homologacion del acuerdo de novacién de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco de
refinanciacion de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost, S.L.,
Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenierfa, 8.L. y Virlab, S.A., todas ellas
formando parte del mismo grupo de empresas (“Grupo Urbar™), con la siguiente exiension de
efectos conforme a la Disposicion Adicional 4° de la Ley Concursal:

-Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no participantes
en el acuerdo marco de refinanciacién afectadas por el mismo.

-La irrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.

Por otro lado, como la deuda nueva no presenta condiciones sustancialmente diferentes a la
antigua y los costes de transaccion se han tenido en cuenta en el cilculo de la tasa de interés
efectiva, de acuerdo con la normativa contable los gastos asociados a la refinanciacion de la
deuda se encuentran reclasificados en el activo del balance, en una cuenta de periodificacion de
gastos, por importe de 67.599 euros al 31 de diciembre de 2018 (115.323 euros en 2017).

g)  Incumplimiento de obligaciones contractuales

Tras ¢l afio de carencia pactado y en linea con la mejora de cifra de negocio y margenes del
Grupo, asi como el desarrollo favorable de los proyectos en Portugal, se iniciaron en septiembre
de 2018 conversaciones con todas las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar
las condiciones financieras de la deuda, ampliando el calendario de amortizacion y sin quitas.

En este marco de negociacion, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en el acuerdo de
novaci6n ni tampoco ha atendido el calendario general de pagos desde el 1 de octubre de 2018,
A 31 de diciembre de 2018, Urbar Ingenieros, S.A. ha incumplido pagos (principal e intereses)
a las entidades financieras por importe de 1.424.146 euros.

Al incumplir pagos en 2018, toda la deuda financiera se esta informando en el corto plazo.
Actualmente se sigue negociando con los bancos un nuevo acuerdo.

Con fecha 14 de marzo de 2019, la Sociedad presenté ante el Juzgado de lo Mercantil de San
Sebastian la comunicacién prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, a fin de que la Sociedad pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacién con sus
acreedores financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la Sociedad
a su capacidad de repago de la misma. En este sentido, a la vista de los resultados obtenidos
durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una mejora considerable en las cifras de ingresos, y
en la tesoreria, €l Consejo de Administracion consideré necesario alcanzar un acuerdo estable
y duradero de reestructuracién del calendario de pagos de la deuda basado en las proyecciones
de flujos operativos futuros.
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La presentacién de la comunicacion referida en el pédrrafo anterior no supone alteracion en la
actividad actual de la Sociedad, que continuara con sus operaciones como viene realizandolas
hasta la fecha, ni en sus drganos de gestion.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia dicté sentencia declarando
¢l incumplimiento de la Sociedad y sus dependientes demandadas del Acuerdo de
Refinanciacion homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

NOTA_10. INFORMACION SOBRE EL__PERIODO MEDIO DFE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TFRCERA. «DEBER DE
INFORMACION» DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en {a disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Ejercicio 2018 Ejercicio 2017
Diss Dias
Periodo medio de pago a proveedores 63 81
Ratio de operaciones pagadas 70 67
Ratio de operaciones pendientes de page 41 106

Total pagos realizados

lmporte (euros)
419.176

149.818

Importe (euros)
354.820

209,259

Total pagos pendientes

NOTA 11. EMPRESAS DEL GRUPO

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 en Empresas del Grupo
se detallan a continuacién, en euros:

Al 31 de diciembre de 2018:

Porcentaje de

Participacién Resultado Total Deterioro

Sociednd a31/12/117 Capital Neto Patrimonio Coste Acumulado
Virlab, 5.A. 99,99 1.998.990 300.252 2208468 1.993.943 -
Metrocompost, S.L. 99,99 505.370 (115.527) 473,338 9.159.454  (5.500.738)
Urbar Soluciones de Ingenierta,
S.L. (anicriormente denominada
Vibrtion Machinery & Tolls, 5.1.) 99,90 10.000 26,100 35.969 947.990  (947.990)
Otras participaciones 99,90 6.507 (6.507)
Total 2.514.360 210,825 2,717,775 12.112.899  (6.455.235)
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Al 31 de diciembre de 2017:

Porcentaje de

Participacion Resultado Total Deterioro

Saciedad a 31/12/17 Capital Neto Patrimonio Coste Acumulado
Virlab, S.A. 99,99 1.998.990 179.647 2,169,899 1.998.948 -
Metrocompost, S.L. 99,99 1.253.424  (1.159.161) (123.751) 8.446.838  (4.195.500)
Urbar Soluciones de Ingenicria,
S.L. (anterionnente denominada
Vibrlion Machinery & Tolls, S.1.) 99,90 10.004) (86.817) 9.869 947.990 {947.950)
Otras participaciones 99,90 - - - 6.507 (6.50)
Total 3262414  (1.066.332)  2.056.0617 11.400.283 (5.149.997)

En el ejercicio 2018, ninguna de las filiales estdn sometidas a la auditorfa de sus Cuentas
Anvuales por no estar obligadas.

Con fecha 13 de junio de 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha reformulado
las Cuentas anuales del ejercicio 2018, tras haber revaluado el test de deterioro de la filial
Metrocompost, S.L.

En las Cuentas anuales reformuladas de 2018, se ha procedido a incrementar cl deterioro de la
participacion de Metrocompost, S.L. debido a que los planes de negocio para los proximos
gjercicios confeccionados por el Consejo de Administracién indican que el valor de realizacién
al 31 de diciembre de 2018 cs inferior en 1.305.238 euros al valor neto contable de dicha
participacion (al 31 de diciembre de 2017, el valor de la participacion en Metrocompost, S.L.
era superior al valor neto contable de dicha participacion a Ja mencionada fecha).

Dichos célculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por la Direccion que cubren un periodo de cinco aiios. Los flujos de efectivo mas
all4 del periodo de cinco afios se extrapolan usando una tasa de crecimiento constante esperada
del 1,0%, siendo la nueva tasa de descuento aplicada del 14,10% (12,45% en el calculo
efectuado en el ejercicio anterior). Dicha tasa se ha obtenido, aplicando al tipo del bono a 10
afios de Espafia a la fecha del estudio (1,13%) una prima de riesgo y un tipo de cambio en
funcién de los paises donde se desarrollaran los proyectos.

En ¢l ejercicio 2017, de acuerdo con los datos resultantes de los planes de negocios de las filiales
y conforme a la normativa contable aplicable, se reconocid una reversion del deterioro de la
participacién en Metrocompost, S.L. por importe de 162.905 euros, y en Urbar Soluciones de
[ngenieria, S.L., un deterioro adicional, por importe de 65.266 euros.

En 2017, en Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. se reconoci6 un deterioro adicional, por
importe de 65.266 euros, quedando provisionada totalmente la participacién. En 2018, y a pesar
de que Urbar Soluciones presenta beneficios, no se ha desdotado provisidn alguna por prudencia
valorativa y su participacion figura provisionada al 100%.
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Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio neto de Metrocompost, S.L se encontraba por debajo
de la mitad de la cifra de capital social. Con fecha 26 de junio de 2018, la Junta General
Extraordinaria de Socios aprobd las siguientes operaciones restableciendo el equilibrio
patrimonial de la filial:

a) Reducir el capital social en la cifra de 501.370 euros con la finalidad de restablecer el

b)

equilibrio entre el capital y el patrimonio contable disminuido por pérdidas, mediante la
disminucion del valor nominal de todas las participaciones sociales, La reduccidn se
efectia por el procedimiento de reduccion del valor nominal de todas las participaciones
sociales, disminuyendo el valor nominal de todas y cada una de las participaciones sociales
que integran el capital social de la entidad en {a suma de 0,60 euros por participacion social.
En consecuencia, el valor nominal de cada participacion social queda fijado en la suma de
0,40 euros.

Aumentar el capital social de la entidad en la cifra de 4.000 euros la emisidn y puesta en
circulacion de 10.000 nuevas participaciones sociales, de igual valor nominal y contenido
de derechos que las anteriores, y numeradas correlativamente del 1.253.425 al 1.263.424,
ambos inelusive. Las nuevas participaciones sociales se crean por su valor nominal,
equivalente a 0,40 euros por participacion social. El valor nominal de las nuevas
participaciones serd integramente desembolsado mediante compensacién de créditos a
cargo de la Sociedad. Las nuevas participaciones sociales se crean por su valor nominal y
con una prima global de emisién de 708.616 euros, equivalente a 70,86€ por participacion.
El valor nominal de las nuevas participaciones sociales mds su prima de emisién serd
integramente desembolsado mediante compensacion de créditos a cargo de la Sociedad.

¢) Como conseccuencia del aumento de capital, el capital social es de 505.370 euros, dividido

en 1.263.424 participaciones sociales de 0,40 euros de valor nominal cada una de ellas.

El resumen del domicilio soeial asi como el objeto social de las sociedades participadas, es el
que se indica a continuacion;

Sociedad Domicilio Social Objeto Social
Virlab, S.A. Asteasu {Guiplizcoa) Ensayos de vibracién y calibraciones
Metracomnost. S.L Castelldcfels {Barcelona) Explotacidon y discino de plantas “llave en
eirocompost, . L. ’ ) mano” de compostaje (RSU)
Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. Councreializacion nacional e intemacional de
(anterionnente denominada Vibration Coslada (Madrid) productos y servicios de vibrocién mecinica y

Machinery & Tolls, 5.L.} hombeo
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Segiin se indica en el informe sobre 1a politica de gestion de riesgos establecida por la Sociedad,
las actividades de la misma estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).

12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, y saldos con
sociedades del Grupo.

12.2) Riesgo de Liquidez

La Sociedad presta una atencion permanente a la evolucion de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar la crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus
caracteristicas.

A 31 de diciembre de 2018, Urbar [ngenieros, S.A. ha incumplido pagos (principal ¢ intereses)
a las entidades financieras por importe de 1.424.146 euros.

El pasado 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribié una novacion al Acuerdo Marco de
Refinanciacién y Garantias suscrito con fecha 20 de mayo de 2015. Este acuerdo de novacion
fue suscrito por los acreedores de deuda financiera representativos del 76,6 % de la deuda
financiera del Grupo.

LLos principales términos del referido acuerdo consisten en:

(i) La fijacion de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacion.

(i) La fijacién de un calendario de amortizacién de la deuda financiera que mantiene la fecha
de vencimiento que se recoge en el referido Acuerdo Marco.

(iii) El abono en la fecha de novacién de los intereses vencidos y pendientes de pago en dicha
fecha. '

(iv) Se establece como condicion resolutoria del acuerdo la homologacion judicial del misno
en un plazo de 4 meses desde la fecha de novacion.

(v) A los efectos de llevar a cabo la homologacion del acuerdo, €l auditor de cuentas debera
proceder a determinar y ajustar, en su caso, ¢l porcentaje de pasivo financiero adherido al
mismo.

(vi) Ratificacion de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por la
novacion y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.

Con fecha 5 de enero de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia acordd la
homologacion del acuerdo de novacidén de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco de
refinanciacion de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost, S.L.,
Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenierfa, S.L. y Virlab, S.A., todas ellas
formando parte del mismo grupo de empresas (“Grupo Urbar”), con la siguiente extension de
efectos conforme a la Disposicidon Adicionat 4* de la Ley Concursal:
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(i) Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no
participantes en el acuerdo marco de refinanciacion afectadas por el mismo.
(if) La irrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.

No se presentaron impugnaciones a la homologacién del acuerdo.

Tras el afio de carencia pactado y en linea con la mejora de cifra de negocio y margenes del
Grupo, asi como el desarrollo favorable de los proyectos en Portugal, se iniciaron en septiembre
de 2018 conversaciones con todas las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar
las condiciones financieras de la deuda, ampliando el calendario de amortizacion y sin quitas.
En este marco de negociacion, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en el acuerdo de
novacion ni tampoco ha atendido ¢l calendario general de pagos desde el 1 de octubre de 2018.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°] de Donostia dictd sentencia declarando
el incumplimiento de la Sociedad y sus dependientes demandadas del Acuerdo de
Refinanciaciéon homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

Al incumplir pagos en 2018, toda la deuda financiera, se est4 mostrando en el corto plazo.
Actualmente se sigue negociando con los bancos un nuevo acuerdo.

Con fecha 14 de marzo de 2019, la Sociedad presenté ante el Juzgado de lo Mercantil de San
Sebastian la comunicacidn prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, a fin de que la Sociedad pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacion con sus
acreedores financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la Sociedad
a su capacidad de repago de la misma. En este sentido, a la vista de los resultados obtenidos
durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una mejora considerable en las cifras de ingresos, y
en la tesoreria, el Consejo de Administracion considerd necesario alcanzar un acuerdo estable
y duradero de reestructuracion del calendario de pagos de la deuda basado en las proyecciones
de flujos operativos futuros.

La presentacion de la comunicacion referida en el parrafo anterior no supone alteracion en la

actividad actual de la Sociedad, que continuara con sus operaciones como viene realizandolas
hasta la fecha, ni en sus drganos de gestion.

Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interées variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita ninimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en [a cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Dependiendo de las estimaciones de la Sociedad y de los objetivos de la estructura de la deuda,
pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen
estos riesgos, si bien a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no existen instrumentos financieros
derivados (ver Nota 9.2.d).

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Al31 dediciembre de 2018, el capital social estd compuesto por 26.304.827 acciones ordinarias
de 0,06 euros de valor nominal cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 2018, tras la reformulacion de las Cuentas, el Patrimonio Neto de la
Sociedad resulta inferior a la mitad de la cifra del capital social. En consecuencia, y conforme
a lo previsto en el articulo 363.1 de la Ley de Sociedades de Capital se encuentra en causa de
disolucion.

Al 31 de diciembre de 2016, el Patrimonio Neto de la Sociedad resultaba inferior a la mitad de
la cifra del capital social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en el articulo 363.1 de la
Ley de Sociedades de Capital se encontraba en causa de disolucién. La Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de la Sociedad Urbar Ingenieros, S.A., celebrada el 3 de julio de 2017, acordo
reducir el capital social, mediante la disminucion del valor nominal de cada una de las acciones
que componen su capital social, de 0,17 euros a 0,06 euros por accién. La finalidad de la
reduccion de capital fue compensar las pérdidas de la Sociedad, restableciendo el equilibrio
patrimonial, '

Las sociedades (o personas fisicas) con participacion directa o indirecta al 31 de diciembre de
2018 y 2017, igual o superior al 10% del capital social son las siguientes:

% de Participacién

D. Francisco Deirds Castosa (1) 29.679%
D. Rafael Salama [FFalabella (2) 16,615%

(1) D. Francisco Deirds Castosa ostenta indirectamente el 17,66% a través de Compaiiia de
Inversiones Europea Holding Espaia, S.A. y el 12,02% a través de Inversiones Ribera
del Tajo, S.L.

(2) D. Rafael Salama Falabella ostenta indirectamente, a través de la mercantil Tocolce, S.A.
un 15,83%, tras haber adquirido a EVC Investment Holding dicha participacion y
directamente alcanza un 0,78%.

La totalidad de las acciones de la Scciedad estan admitidas a cotizacion oficial en el mercado
secundario de la Bolsa de Madrid.
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13.2) Reservas

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene dotadas reservas en su Patrimonio Neto por
importe de 77.295 curos (59.946 euros en 2017).

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla deteriminado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estén obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos
de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que
exceda del 10% de! capital ya aumentado, asi como su distribucion a los accionistas en caso de
liquidacién. Al31 de diciembre de 2018, el importe ascendia a 59.776 euros. Al 31 de diciembre
de 2017, y como consecuencia de la operacion de reduccion de capital y compensacion de
pérdidas, se llevd a Reserva Legal un importe de 58.042 euros.

13.3) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Sociedad posee y poseia 120.010 acciones propias,
que representan el 0,46%, y 0,46%, respectivamente, del capital social.

Durante los ejercicios 2017 y 2018 no se han efectuado operaciones sobre acciones propias.

13.4) Situacién Patrimonial

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad se encuentra en situacién de desequilibrio patrimonial
ya que las pérdidas acumuladas reducen el patrimonio neto por debajo de la mitad del capital
social. El Consejo de Administracion propondra a la Junta de Accionistas de la Sociedad las
medidas necesarias para ¢l restablecimiento de los Fondos Propios.

En el ejercicio 2017, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad, celebrada el 3
de julio de 2017, acordd reducir el capital social, mediante la disminucion del valor nominal de
cada una de las acciones que componen su capital social, de 0,17 euros a 0,06 euros por accion.
La finalidad de la reducciéon de capital fue compensar las pérdidas de la Sociedad,
restableciendo el equilibrio patrimonial (ver Nota [3.1).
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NOTA 14. EXISTENCIAS

El detalie del epigrafe de existencias a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es el siguiente, en
£uros:

31/12/2018 31/12/2017
Materias primas y productos terminados 513.534 516.800
Correcciones valorativas por deterioro {513.534) (516.806)

Total -

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31/12/2016 (517.147)
Reversion del ejercicio 341
Saldo al 31/12/2017 {516.806)
Reversidn del cjercicio 3272
Saldo al 31/12/2018 (513.534)

La Sociedad ha revertido con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018
y 2017, respectivamente, todas aquétlas existencias cuyo valor neto de realizacion resulta, o
resultaba, superior o inferior a su coste de adquisicidn o coste de produccion.

NOTA 15. MONEDA EXTRANJERA

No existen saldos en moneda extranjera al cierre de los ejercicios 2018 y 2017.

NOTA 16. SITUACION F1SCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de
2018 y de 2017 es el siguiente, en euros:
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2018 2017
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

Corriente:

Impuesto sobre ¢l Valor Afadido - 6.741 1.850 -

Subvenciones n cobrar 31 - 32 -

Retenciones por IRPF - 2.878 - 3922

Seguridad Social - 4.237 - 5.984

Impuesto sobre Sociedades - - - -
31 13.856 1.882 9,706

En la actualidad, la Sociedad estd cumpliendo con los compromisos adquiridos con las
Administraciones Pblicas, de acuerdo con los calendarios de pago establecidos. La Sociedad,
al 31 de diciembre de 2018, no tiene solicitados aplazamientos de impuestos (tampoco los tuvo
a 31 de diciembre de 2017).

Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa bajo la norma foral vigente sobre el Impuesto de Sociedades del Territorio
Historico de Guiptizcoa, en régimen de consolidacion fiscal junto con sus filiales Virlab, S.A.
y Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. (anteriormente denominada Vibration Machinery &
Tolls, S.L.). Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que estd sujeta, la base
liquidable se calcula individuaimente.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2018 y 2017 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente (en euros):

2018 2017
Resultado contable antes de impuestos del ejercicio (1.619.074) (8.924)
Resultado contable del ejercicio (consolidado fiscal) {1.021.296) 276.233
Diferencias permanentes:
Aumentos: 12.526 18.775
Disminuciones: (261.682) (211.230)

Diferencias temporales:

Aumentos:
Originadas en el ejercicio - -

Disminuciones:
Originadas en el ejercicio - _

Base Imponible Previa (Resultado Fiscal} (£.270.452) 83.778
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Los calculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Beneficios son [os siguientes:

2018 2017

Cuota al 26% sobre [a Base Imponible - -
Menos: deducciones con [imites ej.anteriores: - -

Cuota Liguida - -
Menos: retenciones y pagos a cuenta - -
Cuota a pagar - -

El cilculo del gasto (o ingreso) en concepto de Impuesto sobre Beneficios registrado en los
gjercicios 2018 y 2017 se ha calculado como sigue:

2018 2017
Resultado coniable del ejercicic antes del concepto de Impuesto sobre
Beneficios (1.021,296) {8.924)
Resultado Contable ajustado {consolidado fiscal) (1.270.452) 83.778
Aplicacidn bases imponibles negativas ej.anteriores - (83.778)
Base imponible (consolidado fiscal} (1.270.452) -

Cuota al 26% - -

Menos: Deducciones - -
Gasto (ingreso) en concepto de Impuesto sobre Beneficios - -

No existen movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio 2018.

El niovimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio 2017, se detalla
a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2016  Generados  Aplicados Bajas 311272017
Activos por inpueslos diferidos 30.956 - - (30.956) -

Pasivos por impuestos diferidos - - -
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El detalle del movimiento del activo por impuesto diferido en el gjercicio 2017 se detalla a
continuacidn, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2016 Generados Aplicados Bajas 31/12/2017

Efecto imposilivo por provisién no deducible - -
Reconocimiento de bases imponibles negativas 30.956 - - (30.956) -

Total Activos por Impuestos Diferidos 30.956 - - (30.956) -

Los activos por impuestos diferidos indicados anteriormente fueron registrados en el activo del
balance por considerar el Consejo de Administracion de la Sociedad que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados fiscales futuros de la misma, es muy probable que dichos activos
sean recuperados.

Créditos por Bases Imponibies Negativas Pendientes de Compensar

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar en proximos ejercicios,
segun el siguiente detalle:

Adio de Origen Aifio Limite para Compensar Euros
2009 2024 75.971
2010 2025 1.584.009
2011 2026 31.541.059
2012 2027 3.449.706
2013 2028 1.425.386
2014 2029 2.286.368
2015 2030 146.550
2016 2031 522.879
2017 - -
2018 2033 1.270.452

14.302,379

Incentivos Fiscales Pendicntes de Aplicacion

De acuerdo con la legislacion vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicados en el
gjercicio pueden aplicarse en préximos ejercicios. La Sociedad posee los siguientes incentivos
o deducciones pendientes de aplicar:
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Aiio de Origen Afio Limite parn Compensar Euros
2002 2017 229.751
2003 2018 29.643
2004 2019 26.167
2005 2020 26.064
2006 2021 9.079
2007 2022 9.089
2008 2023 40.207
2009 2024 11,734
2010 2025 4,288
2011 2026 4.630
2012 2027 3.254
2013 2028 3.555

397.461

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Sociedad no ha reconocido ninguna cuantia como
activo por impuestos diferidos por deducciones pendientes de aplicar.

Situacion Fiscal

Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro anos.

Al 31 de diciembre de 2018, a Sociedad tiene abiertos a la tnspeccion fiscal todos los impuestos
que le son aplicables de los ultimos cuatro ejercicios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad,
No obstante, el Consejo de Administracién de la misma considera que dichos pasivos, en caso
de producirse, no serian significativos en comparacién con Jos fondos propios y con los
resultados anuales obtenidos.

NOTA 17. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

17.1) Provisiones

En el ejercicio 2018, la Sociedad ha constituido una provisién por litigios por importe dec
300.000 euros para cubrir el riesgo derivado de la sentencia declaratoria del Juzgado de lo
Mercantil n°1 de Donostia que el 25 de marzo de 2019 dictd sentencia declarando el
incumplimiento de las demandadas del Acuerdo de Refinanciacion homologado por Auto de 5
de enero de 2018 por ese Juzgado. No existen provisiones en el gjercicio 2017.
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17.2) Contingencias

La Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 tiene prestados avales ante entidades
bancarias y organismos ptblicos por 42.500 y 128.890 euros, respectivamente.

Yakan XXI, S.L. (entidad vinculada) efectud durante 2015 una solicitud de embargo de bienes
por la deuda que mantenia, por un total de 1.112 miles de euros (ver Nota 9.1), contra el Grupo
Urbar. Conforime a lo previsto en la homologacion del Acuerdo Marco de Refinanciacion, sobre
la que se informa en la Nota 2.e de esta Memoria, dicha deuda quedo6 finalmente subordinada a
la previa devolucidn de la deuda bancaria, lo que motivé el inicio de acciones legales de Yakan
XXI, S.L. contra el Grupo Urbar.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y Urbar Ingenieros, S.A., asi
como sus filiales, entre otros, suscribieren un acuerdo transaccional respecto del objeto de los
Procedimientos Judiciales existentes entre el Grupo Urbar y Yakan XXI, S.L. El mencionado
acuerdo permitiria, ademas de alcanzar la paz social entre el accionista de referencia, Don
Rafael Salama Falabella, y el Grupo Urbar, ahorrar costes y gastos procesales innecesarios al
Grupo vy a sus accionistas; aligerar la situacién financiera del Grupo; reforzar la imagen piblica
del Grupo y mejorar su cuenta de pérdidas y ganancias; en definitiva, potenciar la viabilidad de
Urbar y sus filiales a medio y largo plazo.

El acuerdo, consistid, basicamente, en;

- La adhesion de la deuda de Yakan XXI, S.L. a los ténninos del Acuerdo Marco de
Refinanciacidn, entrando en el calendario ordinario de pagos.

- La aprobacién de un calendario de pagos de los intereses devengados hasta la fecha del
finma del Acuerdo Marco de Refinanciacion y del principal e intereses devengados desde
la firma del citado Acuerdo Marco al 31 de diciembre de 2016. Dicho calendario de pagos
se extenderia hasta mayo de 2017. Ademés, desde enero de 2017, se ha realizado los
pagos correspondientes a principal e intereses segun las condiciones del Acuerdo Marco
de Refinanciacién al que queda adherida esta deuda.

- Una quita, como contrapartida, sobre la deuda existente por un importe de 298.893 euros,
mejorando el resultado de la Sociedad Dominante. Dicho importe fue reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016.

- Tras la novacion del Acuerdo Marco de Refinanciacién, la deuda que mantiene Yakan
XXI fue homologada a los términos de dicha novacién.

En el ejercicio 2018, la sociedad Yakan XXI, S.L. ha interpuesto una demanda incidental ante
el Juzgado de los Mercantil n° 1 de San Sebastidn (incidente concursal nim. 661/2018)
solicitando de declaracién de incumplimiento de! Acuerdo Marco de Refinanciacion firmado el
20 de mayo de 2015, homologado judicialmente y posteriormente novado €l 29 de septiembre
de 2017 y, nuevamente homologado judicialmente mediante auto de 5 de enero de 2018, contra
Urbar Ingenieros, S.L. , Metrocompost, S.L. , Virlab, S.A. y Urbar Soluciones de Ingenieria,
S.L.
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La mercantil Yakan XXI fundamenta el incumplimiento del acuerdo de refinanciacién novado
y homologado en el impago de los intereses que debian haberse abonado conforme al nuevo
calendario pactado en el acuerdo de novacion.

Urbar Ingenieros, S.A. y su grupo de sociedades entiende que ha cumplido estrictamente con
los términos del Acuerdo de Refinanciacion novado ya que el pago de los intereses de los
respectivos créditos de todos los acreedores requiere necesariamente la previa suscripeion de
un “contrato bilateral” entre el Grupo Urbar y cada una de las acreedoras, en virtud de los cuales
se fijan los nuevos términos y condiciones de pago de su deuda financiera adaptados-al Acuerdo
de Refinanciacion. Por tanto, sin la firma del correspondiente “contrato bilateral” no existe
forma de determinar por parte del Grupo Urbar el importe de los intereses devengados y las
fechas de devengo, si no es de manera unilateral, lo cual ni tendria sentido alguno ni respetaria
el principio de igualdad de trato de todos los acreedores.

En este sentido, todos los acreedores finmantes del Acuerdo de Refinanciacién han suscrito
diferentes contratos bilaterales con el Grupo Urbar. De igual manera, otros acreedores no
firmantes de! Acuerdo de Refinanciacidn (a los que se les aplica igualmente los efectos del
Acuerdo) también han procedido a dirigirse al Grupo Urbar con la finalidad de suscribir el
correspondiente contrato bilateral (habiendo firmado el mismo). Y, por su parte, a aquellos
acrecdores que, como YAKAN, no han acudido al Grupo Urbar para suscribir el
correspondiente “contrato bilateral”, tampoco se les ha abonado importe alguno.

Sin embargo, el 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia dictd sentencia
declarando el incumplimiento de las demandadas del Acuerdo de Refinanciacion homologado

por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

El Consejo de Administracién estima que no se pondran de manifiesto pasivos adicionales
como consecuencia de las contingencias mencionadas.

NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicién al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias adjunta es la siguiente, en curos:

2018 2017

Consumos de mercaderias

Compras, nelas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- Nacionales (54) -
- Adquisiciones intracomunitarias - 3.450
- Adquisiciones extranjero - -

(54) 3.450
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Consumo de materins primas y otras materias consumibles
Compras de materias prima y otras materias consumibles, netas
- Nacionales
- Adquisiciones intracomunitarias
- Variacion de exisiencias

Total Aprovisionamientos

b)  Cargas sociales

3.272

3.272

3.218

La composicién al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de este epigrate de la Cuenta de Pérdidas

y Ganancias adjunta es la siguiente, en euros:

2018
Seguridad Social a cargo de la empresa 50.163
Otras cargas sociales 1.667
Total Cargas Sociales 52.830

¢) Servicios Exteriores

2017

60.870
1.272

62.142

La composicion al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas

y Ganancias adjunta es la siguiente, en euros:

2018
Arrendamientos y cdnones 1.287
Reparacion y conservacion 7.440
Servicios de profesionales independienles 271.979
Transportes 10.694
Primas de seguros 21.389
Servicios bancarios y similares 1.322
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 26
Suministros 14.767
Ctros servigios 12.836
Total Servicios Exteriores 341.740

d) Resultados Financieros

2017

5.888
7.258
187.822
9.168
20.810
1.777

15.995
10.380

259.098

El detalle al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de ingresos y gastos financieros es el siguiente,

€n euros:
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2018 2017
Ingresos:
Otros ingresos de valores negociables y olros instrumentos financieros 2 2
Gastos:
Por deudas con partes vinculadas (53.472) (46.853)
Por deudas con entidades de crédito (163.158) {129.208)
Deterioro de instrumentos financieros y otros (1.305.233) {65.266)
Resultado Financiero Positivo / (Negativo) (1.521.866) (241.325)

¢)  Otros resultados

Como se detalla en la Nota 17.1, en el ejercicio 2018, la Sociedad ha constituido una provision
por litigios por importe de 300.000 euros para cubrir ¢l riesgo derivado de la sentencia
declaratoria del Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia que el 25 de marzo de 2019 dicto
sentencia declarando el incumplimiento de las demandadas del Acuerdo de Refinanciacion
homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado. En el gjercicio 2017, el importe
de 8.049 euros registrado se corresponde principalmente con pérdidas por cancelacién de
fianzas realizadas.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE
EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no ticne activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
" medio ambiente,

Asimismo, la Sociedad no cuenta al 31 de diciembre de 2018 con derechos asignados de
emision de gases de efecto invernadero, ni ha asumido gastos por esta circunstancia.
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NOTA 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1) Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2018 y de 2017
se indica a continuacion, en euros:

31/12/2018  31/12/2017

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 8.2) 773.5827 -
Virlab, §.A. 363.000 -
Metrocompost, S.L. 203.280 -
Urbar Seluciones de Ingenieria, S.L. 207.247 -
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 8.1) 881.422 1.666.833
Virlab, S.A. 722.622 £14.891
Meltrocompost , S.L. 50.017 712,617
Urbar Soluciones de Ingenieria, 5.L. 108.783 136.325
ACTIVO CORRIENTE 1.654.949 1.666.833
Deudas financiera a largo plazo (Nota 9.1) (1.205.375) (1.184.111)
Otros pasivos financieros con otras partes vinculadas (1.205.375) (1.184.111)
PASIVO NO CORRIENTE (1.205.375)  (1.184.111)
Deudas financiera a corto plazo (Nota 9.1) (1.287.164) (803.761)
Virlab, 8.A. {641,192) (272.190)
Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. (82.194) -
Otros pasivos financicrog con olras partes vinculadas (563.778) (531.570)
PASIVO CORRIENTE (1.287.164) (803.761)

1as inversiones financieras a corto plazo existentes con el Grupo, al 31 de diciembre de 2018,
se componen de derechos de cobto de la sociedad con sus distintas filiales (460.940 euros en
concepto de créditos por consolidacion fiscal y 261.682 euros en concepto de dividendos con
Virlab; y 50.017 euros y 108.783 euros, en conceplo de pagos a cuenta y repercusion de gastos,
con Metrocompost y Urbar Soluciones, respectivamente).

Las inversiones financieras a corto plazo existentes con el Grupo, al 31 de diciembre de 2017,
se componen de un importe de 211.438 euros derivado de dividendos devengados en 2016 de
sus filial Metrocompost, S.L. (por distribucién de prima) y de 1.455.395 euros de pagos
realizados por cuenta de sus distintas filiales (814.891 euros en concepto de creditos por
consolidacion fiscal con Virlab; y 501.179 euros y 139.325 euros, en concepto de pagos a cuenta
y repercusion de gastos, con Metrocompost y Urbar Soluciones, respectivamente).

Las deudas financieras a corto plazo con las sociedades filiales Urbar Soluciones de Ingenieria,
S.L., Virlab, S.A. y Metrocompost, S.L. mantenidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017
corresponden a cuentas corrientes no remuneradas con vencimiento a corto plazo.

En el ejercicio 2017, la Sociedad realizd una compensacién de saldos intercompafiias con las
filiales del Grupo.
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Otros pasivos financicros con otras partes vinculadas mantenidos al 31 de diciembre de 2018 y
2017, corresponden a la deuda con Yakan XXI, S.L., la cual se reclasifico a corto plazo, al igual
que el resto de deuda con entidades financieras adheridas al Acuerdo Marco de Refinanciacion,
al incumplir los términos del mismo (ver Nota 17.2).

20.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones efectuadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2018 y 2017 se detallan
a continuacidn, en euros:

2018 2017

Urbar Soluciones de [ngenierfa, S.L. 3.278 341
Ventas de activos corrientes 3278 341
Virlab, S.A. 300.000 108.220
Metrocompost, S.L. 168.000 124.800
Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. 168.000 §1.408
Prestacién de servicios 636.000 514.428
Virlab, S.A. 261.682 211.230
Reparto de dividendos 211.230 211,230
Rafael Salama Falabella 8.162 8.160
Inversiones Ribera del Tajo, S.L. 13.103 13.100
Yakan XXI, S.L. 32.208 17.094
Gastos financieros préstamos 53,473 38,354

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad se encuentra avalada por sociedades del grupo por un
importe total de 8.444.293 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Avalista Entidad Financiera Importe Aval Tipo Aval

Virlab, S.A. Entidad financiera 3.206.092 Econbmico

Metrocompost, S.L. Entidad financiera 2.899.421 Econdémico

Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. Entidad financiera 2.338.780 Econdmico
8.444.293

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad se encuentra avalada por sociedades del grupo por un
importe total de 9.400.745 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:




Cuentas Anvales Reformuladas de Urbar Ingenieros, S.A. - Ejercicio 2018 56

Avalista Entidad Financiera Importe Aval Tipo Aval

Virlab, S.A. Entidad financiera 3.560.232 Econémico

Melrocomposl, S.L. Entidad financiera 31.265.241 Econdémico

Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. Enlidad financiera 2.575.272 Econdmico
9.400.745

En el Acuerdo Marco de Refinanciacién suscrito en 2015, Urbar Ingenieros, S.A. y sus filiales,
constituyeron cada una de ellas a favor de las entidades financieras, una garantia a primer
requetimiento, garantizando, solidaria y reciprocamente entre si las obligaciones y
responsabilidades que por cualquier concepto (principal, intereses ordinarios, intereses de
demora, comisiones y gastos) puedan deducirse como consecuencia de las obligaciones
contraidas

Segim se indica en la Nota 5, la Sociedad adquiri6 en el ejercicio 2009 a la entonces sociedad
asociada Tecmihor, S.L. diverso inmovilizado intangible. La situacion de dicho inmovilizado al
31 de diciembre de 2018 y de 2017 es la signiente, en euros:

31/12/2018 31/1272017
Valor Contable Amortizacion Yalor Contable Amortizacidn
Descripeion (Bruto) Acumulada (Bruto) Acumulada
Patentes 352.750 (352.750) 352.750 (352.750)

20.3) Saldos y Transacciones con el Consejo de Administracién y Alta Direccién

Remuneraciones al Consejo de Administracion

En relacion a la remuneracion de Jos Consejeros, se informa que dicho cargo no es retribuido.

En los ejercicios 2018 y 2017 los miembros de la Alta Direccién han devengado 71.831 euros
y 88.791 euros, respectivamente, en concepto de sueldos, dietas y ofras remuneraciones. Este
importe no incluye las retribuciones de aquellas personas que forman a su vez parte del Consejo
de Administracién, cantidades que han sido anteriormente informadas.
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Anticipos v Créditos

Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 existen préstamos con los accionistas
Inversiones Rivera del Tajo, S.L., por importe de 655.000 euros y D. Rafael Salama Falabella,
por importe de 408.000 euros (ver Nota 9.1). Los intereses devengados por estos préstamos han
ascendido a 21.265 euros en el gjercicio 2018 (21.260 euros en et gjercicio 2017).

Otras Obligaciones

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad y las personas vinculadas a los mismos a que se refiere ¢l articulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han comunicado situaciones de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, salvo en el caso del
consejero D. Benjamin Michavila Ntiiiez que ha sefialado que existe una posible situacion de
conflicto de interés por personas vinculadas a ¢l con intereses en Urbar [ngenieros, S.A., dado
que el asesor externo de Yakan XXI es familiar suyo (yerno).

Asimismo, manifiesta no tener cargos o participaciones en sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye ¢l objeto social de la Sociedad. Tampoco
existen compromisos por complementos de pensiones, avales o garantias concedidas a favor
del Consejo de Administracién y la Alta Direccion.

NOTA 21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 14 de marzo de 2019, la Sociedad presentd ante el Juzgado de lo Mercantil de San
Sebastian 1a comunicacion prevista en el articulo 5 bis de fa Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, a fin de que la Sociedad pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacion con sus
acreedores financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la Sociedad
a su capacidad de repago de la misma. En este sentido, a la vista de los resultados obtenidos
durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una mejora considerable en las cifras de ingresos, y
en la tesoreria, el Consejo de Administracion considerd necesario alcanzar un acuerdo estable
y duradero de reestructuracion del calendario de pagos de la deuda basado en las proyecciones
de flujos operativos futuros.

La presentacién de la comunicacion referida en el parrafo anterior no supone alteracion en la
actividad actual de la Sociedad, que continuara con sus operaciones como viene realizandolas
hasta la fecha, ni en sus 6rganos de gestion.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de Jo Mercantil n°l de Donostia dict6 sentencia declarando
el incumplimiento de las sociedades del Grupo demandadas del Acuerdo de Refinanciacion
homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

Con fecha 13 de junio de 2019, la Sociedad ha reformulado las cuentas anuales que fueron
objeto de salvedad por parte del auditor en relacion con el deterioro de la inversién financiera
individual de Metrocompost, S.L.




Cuentas Anuales Reformuladas de Urbar Ingenieros, S.A. - Efercicio 2018 58

NOTA 22. OTRA INFORMACION

El nGmero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2018 y 2017, distribuido por
géneros y categorias, es el siguiente:

Plantilla Media
2018 2017
Categorias Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Direccién y Administracion 3 1 4 3 1 4
Comercial - - - 1 - 1
Produccion - - - 2 -
Total 3 1 4 6 1 7

La distribucién del personal de la Sociedad al término de los gjercicios 2018 y 2017, por
categorias y sexos, es la siguiente:

Plantilla a fecha de cierre

2018 2087
Categorias Hembres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Direccién y Administracion 3 l 4 3 1 4
Comercial - - H - l
Produccion - - - 2 - 2
Total 3 1 4 6 1 7

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
individuales correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 ha ascendido a
32.250 euros (26.850 euros por la auditoria y 3.000 euros por otros servicios relacionados en el
gjercicio 2017}

En el curso de los ejercicios 2018 y 2017 no se han empleado personas con discapacidad mayor
oigual al treinta y tres por ciento.

NOTA 23. INFORMACION SEGMENTADA

El objeto social de la Sociedad consiste en Ia fabricacion, arrendamiento y comercializacion de
maquinaria vibrante en general, asi como de instalaciones donde tienen aplicacion dicha
maquinaria. Dichas actividades podran ser desarroiladas por la Sociedad total o parcialmente,
de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades de
analogo e idéntico objeto. En este Gitimo sentido, la actividad principal de la Sociedad se ha
posicionado como holding del Grupo, siendo su filial Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L.
(anteriormente denominada Vibration Machinery & Tolls, S.L.} la encargada de desarrollar el
mercado cedido por Urbar, tanto en las actividades de venta como alquiler de maquinaria,
aprovechando el nombre que tiene la matriz en el mercado espafiol. Por ello, al 31 de diciembre
de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 no existen pedidos en firme para gjecutar por la Sociedad
en el gjercicio 2019 y 2018 respectivamente.




Cuentas Anuales Reformuladas de Urbar Ingenieros, S.A. - Ejercicio 2018 59

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacién expresado en
euros:

2018
Resto
Segmentos Espaiia CE Eurcpa América Resto Mundo Total
Venta de maquinaria 3.278 - - - - 3278
Alquiler de maquinaria - - - - - -
Otras ventas menores - - - - - -
Prestacidn de servicios 630.000 - - - - 636.000
Dividendos filiales 261.682 - - - - 261.682
Totales 200.960 - - - - 900.960
2017
Resto
Segmentos Espaiia CE Europa América Resto Mundo Total
Venla de maquinatia 41 - - - - 34
Alquiler de maguinario - - - - - -
Otras ventas menores - - - - . -
Prestacion de servicios 514.428 - - - - 514.428
Dividendos filiales 211.230 - - - - 201.230
Totales 725,999 - - - - 725.999

Otros ingresos de explotacion por importe de 636.000 euros en el ejercicio 2018, se corresponde
a la prestacion de servicios y repercusion de gastos que realiza Urbar Ingenicros a sus filiales
Virlab (300.000 euros) Metrocompost (168.000 euros) y Urbar Soluciones (168.000 euros).

En el ejercicio 2017, el importe de otros ingresos de explotacion de 514.428 euros correspondia
a la prestacion de servicios y repercusion de gastos que realiza Urbar Ingenieros a sus filiales
Virlab (308.220 euros) Metrocompost (124.800 euros) y Urbar Soluciones (81.408 euros).

El ingreso de participaciones en empresas del grupo que se registré en el ejercicio 2018, se
corresponde con los dividendos recibidos de sus filiales, en este caso, de Virlab. En la junta del
25 de mayo de 2018 se aprobé aplicar el resultado, despucs de dotar la reserva legal, de 161.682
euros a dividendos, compensando el dividendo a cuenta de resultados por importe de 150.000
euros aprobado con fecha 31 de diciembre de 2017. En 2018 se ha reconocido como ingresos
la diferencia, esto es, 11.682 euros para Urbar. Adicionalmente, el 31 de diciembre de 2018, se
aprobo un dividendo a cuenta de resultados de 2018 de Virlab a Urbar por importe de 250.000
euros.
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El ingreso de participaciones en empresas del grupo gue se registré en el ejercicio 2017 se
corresponde con el reparto de dividendos acordados en dicho ejercicio por la filial Virlab, S.A.
por importe total de 211.230 euros, siendo uno de ellos de 61.230 euros como distribucién de
beneficios del 2016 y otro de 150.000 euros con cargo a beneficios del 2017, aprobado en
diciembre de 2017 (695.995 euros en 2016, siendo uno de ellos de 395.994 euros como
distribucién de beneficios del 2015 y otro de 300.000 euros con cargo a beneficios del 2016).
En la junta del 29 de junio de 2017, Virlab, S.A. aprobé aplicar el resultado, después de dotar
la reserva legal, de 361.235 euros a dividendos, compensando el dividendo a cuenta de
resultados por importe de 300.000 euros aprobado con fecha 31 de diciembre de 2016. En 2017
se reconocié como ingresos la diferencia, esto es, 61.230 euros para Urbar Ingenieros, S.A. y 5
euros para Metrocompost, S.L.

Estos dividendos, segin se describe en la Nota 2.f) han sido reclasificados al importe neto de
la cifra de negocios, por importes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de 261.682 y 211.230

euros, respectivamente.
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URBAR INGENIEROS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

1. HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO 2018

En ¢l ejercicio 2018, el importe neto de la cifra de negocios de Urbar Ingenieros ha sido de
0,9M€, ingresos superiores a los conseguidos en el mismo periodo del ejercicio anterior
(0,7ME).

El EBITDA del ejercicio 2018 se ha situado en 0,2M€ beneficios superiores a las obtenidos en
2017 (0,1ME€) por mayores dividendos percibidos.

El ingreso de participaciones en empresas del grupo registrado en el ejercicio 2018 se
corresponde con el reparto de dividendos acordados por la filial Virlab, S.A. E131 de diciembre
de 2018, se aprobd un dividendo a cuenta de resultados de 2018 de Virlab por importe de
250.000 euros.

En la Junta de Accionistas del 25 de mayo de 2018 se aprobé aplicar el resultado, después de
dotar la reserva legal, de 161.682 euros a dividendos, compensando el dividendo a cuenta de
resultados por importe de 150.000 euros aprobado con fecha 31 de diciembre de 2017, En 2018
se ha reconocido como ingresos la diferencia, esto es, 11.682 euros.

El ingreso de participaciones en empresas del grupo que se registro en el gjercicio 2017 se
corresponde con el reparto de dividendos acordados en dicho ejercicio por {a filial Virlab, S.A.
por importe total de 211.230 euros, siendo uno de ellos de 61.230 euros como distribucién de
beneficios del 2016 y otro de 150.000 euros con cargo a beneficios del 2017, aprobado en
diciembre de 2017.

BEstos dividendos han sido reclasificados al importe neto de la cifra de negocios, ver nota 2.f.

En el ejercicio 2018, la Sociedad ha constituido una provisién por litigios por importe de
300.000 euros para cubrir el riesgo derivado de la sentencia declaratoria del J uzgado de lo
Mercantil n°! de Donostia que el 25 de marzo de 2019 dicté sentencia declarando el
incumplimiento de las demandadas def Acuerdo de Refinanciacion homologado por Auto de 5
de enero de 2018 por ese Juzgado.

Con fecha 13 de junio de 2019, la Sociedad ha reformulado las Cuentas anuales que fueron
objeto de salvedad por parte del auditor y ha procedido a provisionar 1.305.238 euros en
relacion con el deterioro de la inversion financiera individual de Metrocompost, S.L.

Con todo lo anterior, ¢l resultado neto después de impuestos alcanzan unas pérdidas de 1,5ME,
frente a los beneficios de 0,01 7ME del ejercicio 2017.
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2. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A
LOS QUE SE ENFRENTA LA SOCIEDAD

Factores de riesgo financieros

a)  Riesgo patrimonial de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2018, el patrimonio neto de [a Sociedad resulta inferior a la mifad de la
cifra del capital social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en el articulo 363.1 de la Ley
de Sociedades de Capital se encuentra en causa de disolucion.

Los Administradores de la Sociedad propondréan en la proxima Junta Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas las medidas oportunas para reforzar la estructura de capital, incluso la reduccion
del nominal de las acciones para compensar pérdidas, con el fin de reequilibrar el patrimonio
neto de la Sociedad con su capital social.

b) Riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2018, Urbar Ingenieros, S.A. ha incumplido pagos (principal e intereses)
a las entidades financieras por importe de 1.424.146 euros.

El pasado 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribi6 una novacion al Acuerdo Marco de
Refinanciacion y Garantias suscrito con fecha 20 de mayo de 2015, Este acuerdo de novacion
fue suscrito por los acreedores de deuda financiera representativos del 76,6 % de la deuda
financiera del Grupo.

Los principales términos del referido acuerdo consisten en:

(1) La fijacién de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacioén.

(i1) La fijacién de un calendario de amortizacién de la deuda financiera que mantiene la
fecha de vencimiento que se recoge en el referido Acuerdo Marco.

(iii) E] abono en la fecha de novacidn de los intereses vencidos y pendientes de pago en
dicha fecha.

(iv) Seestablece como condici6n resolutoria del acuerdo la homologacién judicial del mismo
en un plazo de 4 meses desde la fecha de novacion. '
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(v} A los efectos de llevar a cabo la homologacion del acuerdo, el auditor de cuentas deberd
proceder a determinar y ajustar, en su caso, el porcentaje de pasivo financiero adherido al
mismo.

(vi}  Ratificacion de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por la
novacion y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.

Con fecha 5 de encro de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia acordd la
homologacién del acuerdo de novacion de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco de
refinanciacién de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost, S.L.,
Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenierfa, S.L. y Virlab, S.A,, todas ellas
formando parte del mismo grupo de empresas (“Grupo Urbar™), con la siguiente extension de
efectos conforme a la Disposicion Adicional 4* de la Ley Concursal:

1) Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no
participantes en el acuerdo marco de refinanciacion afectadas por el mismo.
(iiiy  La irrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.

No se presentaron impugnaciones a la homologacion del acuerdo.

Tras el afio de carencia pactado y en linea con la mejora de cifra de negocio y margenes del
Grupo, asi como el desarrollo favorable de los proyectos en Portugal, se iniciaron en septiembre
de 2018 conversaciones con todas las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar
las condiciones financieras de la deuda, ampliando el calendario de amortizacion y sin quitas.
En este marco de negociacion, ¢l Grupo no ha pagado los bullets acordados en ¢l acuerdo de
novacioén ni tampoco ha atendido el calendario general de pagos desde el [ de octubre de 2018.

Al incumplir pagos en 2018, toda la deuda financiera, tanto en el individual como en el
consolidado, se esta mostrando en el corto plazo.

Actualmente se sigue negociando con los bancos un nuevo acuerdo.

3. OTRA INFORMACION ADICIONAL

Instrumentos Financieros Derivados
La Sociedad no dispone de contratos de derivados financieros.

Actividades en materiade I + D
No aplica.

Adquisicién v enajenacion de acciones propias

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad contaba con 120.010 acciones propias, lo que representa
un 0,46% del capital social. Durante el ejercicio 2018 no se han realizado operaciones con la
autocartera de la Sociedad.
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Estructura del capital social

Al 31 de diciembre de 2018, ¢l capital social de la sociedad estd compuesto por 26.304.827
acciones ordinarias de 0,06 euros de valor nominal cada una de cllas, correspondiendo a un
importe de 1.578.289,62 euros, Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos. La totalidad de las acciones de la Sociedad estdan admitidas a cotizacion oficial en
el mercado secundario de la Bolsa de Madrid.

Aplazamiento de pagos a proveedores

El periodo medio de pago de la Sociedad a sus proveedores es de 63 dias, como se informa
convenientemente en la Memorta adjunta. La Sociedad ha cumplido con el plazo méaximo legal
de pago a sus proveedores, establecido en 60 dias, en un total del 69% de los pagos efectuados
en el gjercicio 2018, El alargamiento de los periodos medios de pago por encima del plazo legal
se justifica por los acuerdos de pago formalizados con determinados acreedores para facilitar ¢l
pago de los servicios. La Sociedad prevé incrementar el cumplimiento de esta normativa
contable durante el ejercicio 2019, principalmente tras la firma de un nuevo acuerdo marco de
refinanciacién de deuda con sus principales entidades financieras y la materializacion de los
planes de negocio y de tesoreria adoptados.
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REFORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracién declara que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas
anuales reformuladas han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los resultados
de Urbar Ingenieros, S.A., y que el informe de gestion aprobado incluye un anlisis fiel de la
evolucién y de los resultados empresariales y de la posicion de Urbar Ingenieros, S.A., junto
con la descripeion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta. De
conformidad con las disposiciones vigentes, el Consejo de Administracién procede a firmar
esta declaracién de responsabilidad, las cuentas anuales reformuladas y el informe de
gestion de Urbar Ingenieros, S.A., elaborados de acuerdo con las normas en vigor y el Plan
General de Contabilidad, cerrados al 31 de diciembre de 2018, que se componen de las adjuntas
hojas numero 1 a 66, y ¢l Informe Anual de Gobierno Corporativo compuesto de 52 hojas.

Madrid, 13 de junio de 2019
El Consejo de Administracion

(AN ! ~
_ " < a
Inversiones Ribera del Tajo, S.L. Compafia de Inversiones Europa
representada por D. Francisco Deir6s Holding Espafia, S.A. representada por
Castosa D. José Enrique Gomez-Gil Mira
Presidente Vicepresidente
/ N -
D. José Semprun Santa-Cruz D. Bénjamin Michavila Nufiez
Consejero Consejero

D. Jorge Gomez-Gil Santamarfa
Consejero




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Fecha fin del ejercicio de referencia: |: 22018 :|

CIF: [ A-20017638 :|

Denominacion Social:

[ URBAR INGENIEROS, S5.A,

Domicilic social:

I: CTRA VILLABONA-ASTEASU, KM. 3,5 APTDO. 247 (ASTEASU) GUIPUZCOA
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

A. ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al Complete el siguiente cuadro sobre el capltal social de la sociedad:

Fecha de ultima , o Numero de _ Numero de
. Capital social {€) . _ :
modificacién - acciones derechos de voto
14012/2017 1.578.289,62 26304827 26.304.827

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
[ 1] Si
[v] No

A2, Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas a la fecha de cierre del ejercicio,
excluidos los consejeros:

Nombre o 94 derechos de voto 1 9 derechos de voto a través % total de
dencminacion atribuidos a las acciones de instrumentos financieros © .

) o - - — —— derechos de voto
social del accionista Directo Indirecto Directo Indirecto
RAFAEL SALAMA

8
FALABELLA 07 15,83 0,00 0,00 16,61
FRANCISCO
296
DEIROS CASTOSA 0,00 9,68 0,00 0,00 29,68
MARIA ROSA
49 X ,00 0,0 :
GOMEZ-GIL MIRA 4 0.00 0 0 449
JESUS ABIO
0 3 00
VILLARIG 0.0 64 0,00 o, 3,64
CARLOS PATRICIO _
ESCOBAR 0,00 5,93 0,00 0,00 5,93
THOMPSON
CARLOS EDUARDO
SALGUERO 318 0,00 0,00 0,00 318
MUNAR
HILDUR EIR
a] O

JONSDOTTIR 3,58 00 0,00 0,00 338
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DE VALORLS

Detalle de la participacién indirecta:

Nombre o " Nombre o % derechos de % derechos de voto a % total de
denominacién soctal | dénominacién social voto atribuidos través de instrumentos ?
. - L . S . . derechos de voto
del titular indirecto del titular directo a las acciones financieros
RAFAEL SALAMA
A, . . 15,
FALABELLA TOCOLCE, S.A 1583 0,00 az
INVERSIONES
FRANCISCO DEIROS
CASTOSA RIBERA DEL TAJO, 12,01 0,00 12,01
Sl
COMPANIA DE
FRANCISCO DEIROS | INVERSIONES
17,67 7.67
CASTOSA EUROPEA HOLDING ' 0.00 17.6
ESPANASA.
HANGE
JESUS ABIO VILLARIG :I:N EY EXCHA ' 075 0,00 075
JESUS ABIO VILLARIG | INTER ENVIOS, S.L. 289 0,00 289
camos parRicio | ELCOPINOL
ESCOBAR ANONIMA DE 593 0,00 593
T
HOMPSON CAPITAL VARIABLE

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acontecides durante el ejefcicio:

A3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, gue posean
derechos de vote sobre acclones de la sociedad:

% derechos de voto
% derechos de % derechos de ue pueden ser
Nombre o ? o voto a través de o 4 " )
. voto atribuidos o 9 total de transmitidos a través
denomiriacion . instrumentos : -
. - a'las acciones ) derechos.de voto de instrumentos
social del consejero financieros .
. financieros
_ Directo Indirecto Directo Indirecto Directo Indirecto -
INVERSIONES RIBERA
12,01 1767 0,00 0,00 29,68 0,00 0,00
DEL TAJO, S.L.
r 9 total de derechos de voto en poder del consejo de administracién 29,68




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Detalle de la participacidn indirecta:

9% derechos de
' Nomb d hos d pueden
Nombre o - e ?, 9% derechos de %. ._Ie.rec cfs © o voto que L,I?de
) Y denominacién o voto a través de % total de ser transmitidos
denominacion T voto atribuidos L : . N :
\ . social del , instrumentos derechos de voto através de
social del consejero , . a las acciones e : .
titular directo : B financieros instrumentos
: financieros
COMPANIA DE
INVERSIONES INVERSIONES
RIBERA DEL EUROPEA 17.67 0,00 17.67 0,00
TAJO, 5L HOLDING
ESPANASA.

A4, Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario, excepto las que se informen en el

apartado A.G:

Nombre o denorninacién social relacionados

Tipo de relacion

Breve descripcidn

DONA HILDUR EIR JONSDOTTIR, DON JOSE
ENRIQUE GOMEZ-GIL MIRA

Familiar

Dona Hildur Eir Jonsdottir es cényuge de Don
José Enrique Gomez-Gil Mira, persona fisica
representante de Compariia de Inversiones
Europa Holding, S.A.

DONA MARIA ROSA GOMEZ-GIL MIRA, DON
JOSE ENRIQUE GOMEZ-GIL MIRA

Familiar

Dofa Maria Rosa Gémez-Gil Mira es hermana
de Don José Enrique Gémez-Gil Mira,
persona fisica representante de Compafia de
Inversiones Europa Holding, S.A

A5. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del

giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacién social relaciohados

Tipo de relacién

Breve descripcién

Sin datos
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A6. Describa las relaciones, salvo que sean escasamente relevantes para las dos partes, que existan entre los
accionistas significativos o representados en el consejo y los consejeros, o sUs representantes, en el caso de
administradores persona juridica.

Explique, en su caso, cémo estan representados los accionistas significativos. En concreto, se indicaran
aquellos consejeros que hubieran sido nombrados en representacién de accionistas significativos, aquellos
cuye hombramiento hubiera sido promovido por acclonistas significativos, o que estuvieran vinculados a
accionistas significativos y/o entidades de su grupo, con especificacién de la naturaleza de tales relaciones

de vinculacién. En patticular, se mencionara, en su caso, la existencia, identidad y cargo de miembros del
consejo, o representantes de consejeros, de la sociedad cotizada, que sean, a su vez, miembros del érgano de
administracién, o sus representantes, en sociedades que ostenten participaciones significativas de la sociedad
cotizada ¢ en entidades del grupo de diches acciconistas sighificativos:

Nombre o denominacién Nombre o denominaciéon Denominacion social de
social del consejero o social del accionista la sociedad del grupc del Descripcidn relacién/cargo
representante, vinculado significativo vinculado accionista significativo
Sin datos

A7. Indigue si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido en
los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y relacione los
accionistas vinculados por el pacto:

[ 1] Si
[v] No

Indigue si |a sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

[1 5f
No

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna madificacién o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acclones concertadas, indiquelo expresamente:

[ o |

A8. Indigue si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la socledad de
acuerdo con el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores, En su case, identifiquela:

] Si
No
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A9. Complete |os siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del gjercicio:

Numero de Numero de acciones 9% total sobre
acciones directas indirectas(*} 1 capital social
120.010 120.010 0,46

() A través de:

Nombre o denominacion social del
- titular directo de la participacion

URBAR INGENIEROS, S.A. 120.010
' Total 120.010

Numero de acciones directas

Explique las variaciones significativas habidas durante el ejercicio:

| _ Explique las variaciones significativas _ |

|: No pracede :I

A10. Detalle las condiclones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de administracién
para emitir, recomprar o transmitir acciones propias:

En la Junta Genetal de Accionistas de la sociedad, celebrada el 29 de junio de 2014 se procedié a aprobar por unanimidad en su punto
Tercero la Autotizacién para que la sociedad pueda proceder a la adquisicion de acciones propias.

De conformidad con 1o dispuesto en articulo 146 v siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, se propone autorizar y facultar al
Consejo de Adminisiracién para que fa sociedad, directamente o indirectarnente a través de sus sociedades dominadas, pueda adquirir
acclones de la Sociedad en las siguientes condiciones:

1- La adquisicion para la que se solicita la autorizacion, podra efectuarse mediante compraventa, permuta, donacion, adjudicacion, o
dacién de pago, y, en general, por cualquier otra modalidad de adquisicidn a titulo oneroso de acciones en circulacién e integramente
desernbolsadas, incluyendo la utilizacion de instrumenios financieros derivados, entre ellos particularmente todas |as operaciones de
apciones {Puts y Calls).

2.- Se padran adquirir las acciones representativas que, sumadas a las que ya posea la sociedad, representen como maximo el 10% del
capital social.

.- El contravalor de adquisicidn de |as acciones ho serd inferior al 20 % de la cotizacion de cierre en el Mercado, y hasta un maximo que
no podra exceder del 20% de la cotizacién de ciefre en el Mercado del dfa en que la operacion se realice

4- La duracion de la autorizacién serd de cinco afios a partir de la adopcidn del presente acuerdo.

5.- Expresamente se autoriza a que las acciones adquiridas por la sociedad en uso de esta autorizacidn puedan destinarse directamente,
en wodo o en parte, a su entrega o venta a los trabajadores o administradores de la sociedad, o como consecuencia del gjercicio de
derechos de opcidn de que aquéllas sean titulares.
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ATl. Capital flotante estimado:
%
r Capital flotante estimado 6,00
A12. Indique si existe cualquier restriccién (estatutaria, legislativa o de cualquier indole) a la transmisibilidad de
valores yfo cualquier restriccion al derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier
tipo de restricciones que puedan dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicién de sus
acciones en el mercado, asi como aquellos regimenes de autorizacién o comunicacion previa que, sobre las
adquisiciones o transmisiones de Instrumentos financieros de la compafiia, le sean aplicables por normativa
sectorial.
[ 1] Si
[V] No
A13. Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta publica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.
(] Si
[v] No
En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:
A4, Indique si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado de la Unidn Europea.

[ 1] Si
No

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones
que confiera:

B, JUNTA GENERAL

Bl

Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
de Capital {LSC) respecto al quérum de constitucién de la jJunta general:

[ 1] Si
[v] No
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B.2. Indiquey, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Socledades de Capital
{LSC) para la adopcion de acuerdos sociales:
[] s
(V] No
B.3. Indique las normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad. En particulat, se comunicaran

las mayorfas previstas para la modificacién de los estatutos, asi como, en su caso, las normas previstas para la
tutela de los derechos de los soclos en la modificacidn de los estatutos.

|: Se aplican las normas establecidas en la Ley de Sociedades de Capital. :|

B.4. Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas eh el ejefcicio al que se refiere el presente
informe y los de los dos ejercicios antetiores:

Datos de asistencia |

. 9% de % en % voto a distancia
Fecha junta general presencia fisica representacidn voto electronico Otros Total
29/06/2016 0,00 73,54 0,00 0,00 73,54
De los que Capital flotante 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
03/07/2017 0,00 64,24 0,00 0,00 64,24
De los que Capital flotante 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2/06/2018 0,00 73,02 0,00 0,00 73,02
De los que Capital fiotante 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B.5. Indique si en las juntas generales celebradas en el ejercicio ha habido algun punto del orden del dia gue, por
cualquier motivo, no haya sido aprobado por los accionistas:

] Si
No

B.&. Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias para
asistir a la junta general, o para votar a distancia:

[1 si
(V1 No

B.7. Indigue sise ha establecido que determinadas decisiones, distintas a |as establecidas por Ley, que entrafian
una adquisicién, enajenacién, la aportacion a otra sociedad de activos esenciales u otras operaciones
corporativas similares, deben ser sometidas a |la aprobacién de la junta general de accionistas:

[ ] Si
[V] No
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B.8. indigue la direcciény modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacion sobre gobierno
corporativo y otra informacién sobre las juntas genherales que deba ponerse a disposicion de los accionistas a
través de la pagina web de |la Sociedad:

La direccion de acceso a la pagina weh de la sociedad es “www.grupaurbar.com”.

£l accesa a la informacién para accionlistas e inversores se realiza a través de un enlace en la parte supetior de la pagina principal: "
Informacion - Goblerno Corporativo™.

Con caracter previo a cada Junta se habilita un foro de accionistas en la propia pagina piincipal de la web www.grupourbarcomy a
través de la direccién "www.forourbar.com”.
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C. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Cl.

Cl11

Consejo de administracidn

junta general:

Numero maximo de consejeros

15

Ndmera minimo de consejeros

Niimero de consejeros fijado por la junta

Cl12 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Numero maximao y minimo de consejeras previstos en los estatutos sociales y el numero fljado por la

Nombre o
denominacién Categotia Cargoen Fecha primer | Fechaultimo | Procedimiento
; Representante . . . . L.
social del del cansejero el consejo nombramiento | nombramiento | de eleccion
consejero o
D A O
INVERSIONES ON CUERD
RIBERA DEL FRANCISCO Dominical PRESIDENTE NN2/2012 258/06/2014 JUNTA
TAJO, S DEIROS GENERAL DE
T CASTOSA ACCIONISTAS
COMPANIA DE
O
INVERSIONES EI\?II:I(:,I)_?JSEE VICEPRESIDENTE- ?SI:JJ'II'EED
ini N 27/06
EL(J)FE(;:::\JE(? GOMEZ-GIL Dominical ECELESCIiEDF:)O /06/2013 29/06/2014 GENERAL DE
- RA ACCIONISTAS
ESPANAS.A, M A
ACUERDO
DANIEL JUNTA ?
SALAMA independiente [CONSEJERO 29/06/2014 258/06/2014 GENERAL DE
MILLET ACCIONISTAS
ACUERDO
DON JOSE JUNTA
SEMPRUN Independiente |CONSEJERO 21/06/2018 21/06/2018 GENERAL DE
SANTA-CRUZ ACCIONISTAS
DON
BENJAMIN
Ind i CONSEJERO 7201 71201 OOPTACION
MICHAVILA ndependiente 20/07/2018 20/07/2018 |C A
NUNEZ

Numero total de consejéeros
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JIndique las bajas que, ya sea por dimisién, destitucion o por cualquier otra causa, se hayan producido en el
consejo de administracién durante el periodo sujeto a informacidn:

Noinbre o o o - |  Comisiones Indique'si la baja
. L. Categoria del s L e
denominacion . |- - ; Fecha del dltimo ] especializadas se ha producido
. consejero en €l S Fecha de baja | : o
social del 1 nombramiento - de las que antes del fin
. momento del cese ' : . S
- consejero i . era miembro del mandato
Comisidén de
DON JOSE Auditoria y
ANTONIO DE LA |Independiente 19/10/2017 14/03/2018 Comisién de Sl
TORRE LOPEZ Nombramiento y
Retribuciones.
DON JUAN
MANUEL ALFARO [Independiente 25M/2016 13/07/2018 Sl
CALLARDO

€13 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categorfa:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o Cargo en el
denominacién organigrama _ - Perfil
social del consgjero de I3 sociedad
Sin datos

CONSEJERQS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o
denominacién del
Nombre o L .
S accionista significativo
denominacién : Perfil
X . a quien representa
social del consejero -
o que ha propuesto
_ su hombramiento
COMPANIA DE
INVERSIONES
EUFEC?FS’E?E\ DON JOSE ENRIQUE
OMEZ-G
HOLDING G IL MIRA
ESPANASA.
VE
ll;\IIBEgilg';LEiAJO DON FRANCISCO
' |DEIROS CASTOSA
SL
N_Clmero total de consejeros'c__:_iomihicales 2
9% sobre el total del é_'énsejo 40,00
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CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o
denominacién : Perfil
social del consejero

DANIEL SALAMA,
MILLET

DON JOSE
SEMPRUN SANTA- |Independiente
CRUZ

DON BENJAMIN
MICHAVILA NUNEZ

Independiente

Independiente

Numero total de consejeros independiehtes 3

% sobre el total del consejo : 60,00

Indique si algun consejero calificado como independiente percibe de 1a sociedad, o de su mismo grupo,
cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracién de consejero, o mantiene o ha
mantenido. durante el Gitimo ejercicio, una relacién de negocios con la sociedad o coh cualguier sociedad de
su grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo, consejero o alto directivo de una entidad
que mantenga o hubiera mantenido dicha relacidn.

En su caso, se incluira una declaracién motivada del consejo sobre las razones por las que considera que dicho
consejero puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero independiente.

Nombre o
denominacion Descripcion de la relacion ) Declaracién motivada
social del consejero '

Don Daniel Salama Millet cumple con todos
los requisitos de independencia necesarios

AN LAMA
DANIEL SA - parar desempefiar sus funciones en calidad de

MILLET consejero independiente, de acuerdo con el
art.529 duodecies de la LSC.
Don José Semprin Santa-Cruz cumple
DON JOSE con todos los requisitos de independencia
SEMPRUN SANTA- |- necesarios parar desempenar sus funciones
CRUZ en calidad de consejero independiente, de

acuerdo con el art 529 duodecies de la LSC.

Don Benjamin Michavila NUfez cumple
coh todos los requisitos de independencia
- necesarios parar desempefar sus funciones
en calldad de consejero independiente, de
acuerdo con el art.529 duodecies de la LSC.

DON BENJAMIN
MICHAYILA NUNEZ
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OTROS CONSEIEROS EXTERNOS
Se identificard a los otros consejeros externos y se detallaran los motivos por los que no se puedan considerar
! dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus directivos, o sus accionistas:
Nombre o . ' Sociedad, directivo o _
denominacion . Motivos : accionista con el que © Perfil
social del consejero ' mantiene el vinculo
Sin datos
‘Numero total de otros consejeros externos NA.
- % sobre el total del consejo N.A.

Indique las variaclones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la categoria de cada
consejero:

Nombre o denominacion

. ) Fecha del cambio Categoria anterior Categotria actual-
social det consejero S :

Sin datos

Cl4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras al cierre de ios Ultimos
4 gjercicios, asi como la categoria de tales consejeras:

. . % sobre el total de
Numero de consejeras . .
_ consejeros de cada categoria
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio " Ejercicio
2018 2017 2016 2015 2018 2017 . 2016 - 2015
Ejecutivas 0,00 0,00 0,00 0,00
Dominicales 0,00 0,00 0,00 0,00
Independientes 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras Externas 0,00 0,00 0,00 0,00
Total , 0.00 0,00 0,00 0,00

C15 Indique si la sociedad cuenta con politicas de diversidad en relacion con el consejo de administracién de
la empresa por lo que respecta a cuestiones como, por ejemplo, la edad, el género, la discapacidad, o la
formacion y experiencia profesionales. Las entidades pequefias y medianas, de acuerdo con la definicion
contenida en la Ley de Auditoria de Cuentas, tendran gque informar, como minimo, de la politica que
tengan establecida en relacién con la diversidad de género.

[ 1] Si
No
(] Politicas parciales
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En caso afirmativo, describa estas politicas de diversidad, sus objetivos, las medidasy la forma en que
se ha aplicado y sus resultados en el ejercicio. También se deberan indicar las medidas concretas
adoptadas por el consejo de administracién y la comisién de nombramientos y retribuciones para
conseguir una presencia equilibrada y diversa de consejeros.

En caso de que la sociedad no aplique una politica de diversidad, explique las razones por las cuales no
lo hace.

r Deécripclén de las politicas, ijetivos, medidas y forma en que se han aplicado, asi como |os resultados obtenidos

El Consejo de Adminlstracién ha encomendado a la Carnisién de Nombramientos y Retribuciones la responsabilidad de velar
por que, al proveerse nuevas vacantes o al nombrar a nuevos consejeros, los procedimientos de seleccidén no adolezcan de
sesgas implicitos que puedan implicar discriminacién algunay, en particular, no obstaculicen la seleccidn de consejeras.

C1.6 Explique las medidas que, en su caso, hubiese canvenido la comisién de nombramientos para que
los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de
consejeras, ¥ que la compania busque deliberadamente e incluya entre los potenciales candidatos,
mujeres que redinan el perfil profesional buscado y que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres:

Explicacién de las medidas ' o J

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones vela porque las propuestas de candidatos recaigan sobre personas T
honarables, idéneas y de reconocida solvencia, competencia, experiencia, cualificacién, formacian, disponibilidad y
compromiso can su funcidn, procurando que en la seleccion de candidatos se consiga un adecuado equilibrio del Consejo
de Administracion en su conjunto, que enriquezca la toma de decisiones y aporte puntos de vista plurales al debate de los
asuntos de su campetencia.

La Comisidn de nombramientas pondré en marcha todas las iniciativas procedentes en arden a la inclusién de consejeras
en el Consejo de Administracién, no existiendo en los procedimientos de seleccidn ningdn obstaculo o sesgo alguno en este
sentido.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el nimere de
consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

Explicacién de los maotivos

La Comnision de Nombramientos y Retribuciones vela constantemente para que los procedimientos de seleccion de
consejeros se cumplan y no entorpezean u abstaculicen la eleccion de mujeres como futuras consejeras. Asi mismo, la
comisién esta desarrollando procesos con el objetivo de alcanzar el % establecido para 2020

C17 Explique las conclusiones de la comision de nombramientos sobre la verificacion del cumplirmiento
de la politica de seleccién de consejeros. Y en particular, sobre cdmo dicha politica estd promoviendo
el objetivo de que en el afio 2020 el nimerao de consejetas represente, al menos, el 30% del total de
miembros del consejo de administracidn.

La Cornision de Nombramientos y Retribuciones vela constantemente para gue los procedimientos de seleccion de
cohsejeros se cumplan y no entorpezean u obstaculicen la eleccion de mujeres como futuras consejeras. Asi mismo, la
comisién esta desarrollando procesos con el objetivo de alcanzar el % establecido para 2020,
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C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 3% del capital:

Nombre o denominacion
social de| accionista

Justificacion

Sin dates

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacién accionarial es Igual o supetior a la de otros a cuya instancia se hubieran designhado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razanes por las que no se hayan atendido:

[ 1] Si

(V] No

€19 Indique, en el caso de que existan, los poderes y las facultades delegadas por el consejo de
administracién en consgjeros o en comisiones del consejo:

Nombre o denominacién
social del consejero o comisidn

COMPARNIA DE INVERSIONES
EURQPEA HOLDING ESPANA,S.A.

Breve descripcion

Tiene delegadas todas las funcicnes salvo las indelegables.

C110 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores,
representantes de administradores o directivos en otras sociedades que formen parte del grupo dela
sociedad cotizada:

Nombre o denominacion Denominacion social o ) L
Cargo ;Tiene funciones ejecutivas?

social del consejero de la entidad del grupo
COMPANIA DE
INVERSIONES EUROPEA VIRLAB, S.A. ADMINISTRADOR UNICO Sl
HOLDING ESPARNAS.A.
COMPANIA DE

INVERSIONES EUROPEA URBAR SOLUCIONES, S.L.  |ADMINISTRADOR UNICO S|
HOLDING ESPANAS.A.

COMPANIA DE
INVERSIONES EUROPEA METROCOMPOST, S.L. ADMINISTRADOR UNICO sl
HOLDING ESPANA,S.A,

C1N Detalle, en su caso, los consejeros o representantes de conseleros personas juridicas de su sociedad, que
sean miembros del consejo de administracién o representantes de consejeros personas juridicas de otras
entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su grupo, gue hayan sido comunicadas
a la sociedad:

Nombre ¢ denominacion Denominacion social

S : . . . ‘Cargo
social del consejero de la entidad cotizada g

Sin datos
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C112 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el himero maximo de consejos
de socledades de los que puedan formar parte sus consejeros, identificando, en su caso, dénde se regula:

[1 si
[V] No

C113 Indique los importes de los conceptos relativos a la remuneracion global del consejo de administracion
siguientes: '

Remuneracion devengada en el gjercicio a favor del consej'o'de administracién (miles de euros)

Importe de los derechos ac_Li'muIados por los consejeros
actuales en materia de pensiones (miles de eurosy

Importe de los derechos acumulados por los consejeros
antiguos en materia de pensiones {miles de euros)

Cl114 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre ¢ denominacion social Cargo/s
R GEN R
DON ERANCESC MAS ROCA DIRECTOR GENERAL METROCOMPOST Y URBAR SOLUCIONES DE
INGENIERIA
DON JUAN ANTONIO PEREZ RUIZ DIRECTOR VIRLAB

DON IGNACIO ACERO DOMINGUEZ DIRECTOR DE ADMINISTRACION

Renﬁ_uneracién total alta dire_Cdén {en miles de euros) ) ' 263

C.115 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

[ 1] Si
[v] No

€116 Indigue los procedimientos de seleccion, nombramiento, reeleccién y remocidn de los consejeros.
Detalle los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los
procedimientos.

E{ Consejo de Administracion propone a la Junta General el nombramiento de los consejeros, iTas un examen previo de la T
Comisidn de Nombramiento y Retribucion.

El Consejo, dentra de los limites minime y maximo establecidos en los Estatutos, propondrd a la Junta General la designacién
de un nUmero de Consejeros que, de acuerdo con las camblantes circunstancias de la Socledad, resulte mas adecuado para
asegurar la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del érgana.

Las personas designadas como Consejeros habrén de reunir, adernds de las condiciones axigidas por la Ley y los Estatutos,

las previstas por este Reglamento, comprometiéndose formalmente en el momento de su toma de posesién a cumplir las
obligaciones y deberes en él previstos.

En el ejetciclo de sus facultades de propuesta a la Junta General y de caoptacion para la designacidn de Cansejeros, el
Consejo de Administracién procurara que en la composician del mismo los consejeros externos o no ejecutivas representen
una armnplia mayoria sobre los consejeros ejecutivos, y que dentro de aquellos haya un nimero razonable de independientes.
Los Consejeros seran designadas por la Junta General o por el Consejo de Administracion en caso de vacante anticipada por
cooptacion, de canformidad con las normas contenidas en |a Ley de Sociedades de Capital vigente en cada momento y en
las Estatutos de la Sociedad.

La cooptacién en las seciedades cotizadas se regira por lo establecido en la Ley de Sacledades de Capital vigente en cada
momento, con las siguientes excepciones:

a) El administrador designado por el consejo no tendrd que ser, necesariamente, acciohista de la sociedad.

h} De producirse Ia vacahte una vez convocada la Junta General y antes de su celebracién, el Consejo de Administracion
podra designar un consejero hasta la celebracién de la siguiente Junta General.
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Correspondera a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, si se trata de consejeros independientes, y al propio
Consejo, en los demas casas, la propuesta de nombramiento de las miembros del Consejo.

Los Consejeros ejerceran su cargo por periodas de cuatro (4) afos, no obstante, podran ser reelegidos una o varias veces,
por periados de igual duracion, Los Consejeros designados por cooptacidn ejerceran su cargo hasta la fecha de la prirmera
Junta General que se celehre,

C117

Explique en qué medida la evaluacién anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes en su
organizacién interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

Descripcion modificaciones

comisiones:

De conformidad con el articulo 529 nonies de |a Ley de Sociedades de Capital y de las recomendaciones recogidas en
el Cédigo de Buen Gobierna de las Saciedaces cotizadas, el Consejo ha aprobado el siguiente plan de accién con el fin
de mejorar la calidad y eficiencia del funcionamiento del propio consejo asi como el funcionamlento y composicion de sus

a) La modificacion de los estatutos saciales de la Sociedad con el fin de adaptar los mismos a la leglslacion vigente,
especialmente en materia de gobierno corporativo, responsabilidad de administradores, conflicto de Interés y composlcion de
las cornisiones del Consejo de Adminlistracian.

b) Elaboracidn y aprobacién de un nuevo Reglamento de la Junta General de Accionistas y de un nuevo Reglamento del
Consejo de Administracion adaptado a la legislacién vigente en materia de gobierno corparativo,

¢) Modificacién de la composicién de la Comisién de Auditotfa y de la Comistén de Nombramientos y Retribuciones con el fin
de adaptarlas a los Estatutos Sociales y al nuevo Reglamento del Consejo de Administracidn.

d) Aprobacién de un sistema de Compliance gque contribuya a la mejora del funcionamiento de los organos de gobierno de la
sociedad, estableciendo protocolos de actuacidn que regulen un procedimiento de adopcién de decisiones y ejecucion de las
mismas en el seno de la compafiia.

Describa el proceso de evaluacién y las dreas evaluadas que ha realizado el consejo de administracion
auxiliado, en su caso, por un consultor externo, respecto del funcionamiento y la composicisn del
consejo y de sus comisiones y cualquier otra drea o aspecto que haya sido objeto de evaluacion.

Descripcidn proceso de evaluacién y areas evaluadas B J

|: No aplica

Cl118

|: MNo aplica

Cl19

]

Desglose, en aquellos ejercicios en los que la evaluacion haya sido auxiliada por un consultor externo, las
relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad o
cualquier sociedad de su grupo.

Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

|: Los supuestos de dimision de los Consejeros son los que marcan la Ley y los Estatutos Saciales, ]

C.120 (Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decisién?

{1
(V]

Si
No

En su caso, describa las diferencias.
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C1.21 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente del consejo de administracion:

[ 1 Si
(] No

C.122 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

[1] Si
[V} No

C.1.23 Indique si los estatutos ¢ el reglamento del consejo establecen un mandato limitado u otros requisitos
mas estrictos adicionales a los previstos legalmente para los consejeros independientes, distinto al
establecido en la hormativa:

[ ] Si
[V] No

C1.24 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo de administracion establecen normas especificas
para la delegacion del voto en el consejo de administracion en favor de otros consejeros, la forma de
hacerlo y, en particular, el nimero maximo de delegaciones que puede tener un consegjero, asi como si
se ha establecido alguna limitacién en cuanto a las categorias en que es posible delegar, mas alld de las
limitaciones impuestas por la legislacién. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

El Cansejo quedara vélidamente constituido cuando concurran a la reunidn, presentes o representados, mas de la mitad de
sus miembros. La representacion se conferira mediante carta dirigida al Presidente y sélo podra efectuarse a favor de otro
miermnbro del Consejo.

Igualmente, el Consejo de Administracion se entendera validamente constituido sin previa convocatoria cuanda estén
presentes o representados todos las miembros del Cansejo de Administracidn y acepten por unanimidad la celebracion de
dicha reunién del Consejo de Administracién y el orden del dia del mismo.

A fin de acreditar la vélida canstitucion del Consejo, antes de entrar a deliberar sobre las asuntos del orden del dia se farmara
Ia lista de asistentes.

C1.25 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de administracidn durante el gjercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin {a asistencia de su presidente. En
el cdmputo se consideraran asistencias las representaciones realizadas con instrucciones especificas.

~Numero de reuniones del consejo 4

"Numero de reuniones del consejo

, _ 2
sin la asistencia del presidente

Indiguese el nimero de reuniones mantenidas por el consejero coordinador con el resto de consejeros,
sin asistencia ni representacion de hingln consejero gjecutivo:

NUmero de reuniones ‘ : 0|

Indigue el nimero de reuniones que han mantenido en el gjercicio las distintas comisiones del consejo:

Sin datos | |
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€.1.26 Indigue el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de administracion durante el gjercicioy
los datos sobre asistencia de sus miembros:

Ntmero de reuniones con
la asistencia presencial de al 2
menos el 80% de los consejeros

% de asistencia presencial sobre el

. S 50,00
total de votos durante el ejercicio

Numero de reuniones con
la asistencia presencial, o
representaciones realizadas 2
con instrucciones especificas,
de todos los consejeros

% de votos emitidos con asistencia
presencial y representaciones
realizadas con instrucciones 50,00
especificas, sobre el total de
_votos durante el ejercicio

€127 Indigue si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan al consejo para su formulacién:

[ 1] Si
[V] No

Identifigue, en su caso, a lafs persona/s que ha/han certificado las cuentas anuales Individualesy
consolidadas de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

C1.28 Expligue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de administracidon para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en 1a junta general con salvedades

en el informe de auditoria.

El Comité de Auditoria es el encargado de establecer mecanismos para evitar que las cuentas anuales, individuales y
consolidadas, formuladas por el Consejo de Administracion, se presenten a la Junta General con salvedades en el informe de

auditoria.

C1.29 (El secretario del consejo tiene la condicion de consejero?

] Si
No

Si el secretario no tiene la condicién de consejero complete el siguiente cuadro:

Nombre o denominacion
- social del secretario

DON PABLO ENRILE
MORA FIGUEROA

Representante
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C.130 Indique los mecanismos concretos establecidos por la sociedad para preservar [a independencia de
los auditores externos, asi como, si los hubiera, los mecanismos para preservar laindependencia de los
analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agenclas de calificacion, incluyendo c6mo se
han implementado en la practica las previsiones legales.

Constituye la funcién primordial del Comité de Auditoria servir de apoyo al Consejo de Administracidn en sus cometidos de
vigilancia, mediante la revisién periddica del proceso de elaboracion de la infarmacién econdmico- financiera, de la funcion de
auditaria interna y de la independencia del Auditor externo.

Para asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto solicitara anualmente de los auditores de cuentas de la
Saciedad una declaracién de su independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi
como la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestadas y las correspondientes honoratios percibidos

de estas entidades por el auditor externo o par las persohas o entidades vinculados a este de acuerdo con lo dispuesta en la
legislacion sobre auditoria de cuentas.

€131 Indique si durante el gjercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al
auditor entrante y saliente:

[ ] Si
V] No

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los
mismos:

[ ] Si
[V] No

C132 Indique si la firma de auditorfa realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y eh ese caso declare el importe de los honerarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje
gue supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

[ 1] Si
[V] No

C.133 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades, En su caso, indigue las razones dadas a los accionistas en la Junta General por el presidente
de la comisién de auditoria para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

[ 1 Si
[v1] No

C.134 Indique el nimero de ejercicios que la firma actual de auditorfa lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales individuales y/o consolidadas de la sociedad. Asimismo,
indigue el porcentaje que representa el nimero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el nlmero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Individuales | Consolidadas

Numero de ejerciéics_ ininterrumpidos 2 2

Individuales | Consolidadas

N° de ejercicios auditados porla

] 400 400
firma actual de auditorfa / N°® de

)
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Individuales |- Consolidadas

ejercicios que la sociedad o su
grupo han sido auditados {en %)

C1.35 Indiquey, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
la informacién necesatia para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tiempo
suficiente:

Si
[ ] No

Detalle del procedimiento

Toda la infermacion relevante para la celebracion del Cansejo se envia con antelacién a las reuniones, tanto a las Consejeros
camo al Secretario del Consejo. Asimismo el Reglamenta del Cansejo, como se ha indicada anteriormente, faculta a las
Consejeros a solicitar la informacién y asesoramiento que precisen sobre cualquier aspecto de la Sociedad, canalizando
estas peticiones a través del Presidente o del Secretario del Consejo o de las Comisiones cotrespandientes, quienes deben
atender las solicitudes que de farma razonable planteé el Consejero, facilitdndole directarente la informacion, ofreciéndole
los interlocuteres apropiados o arbitrande cuantas medidas sean razonablemente necesatias para el examen solicitado.

€136 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a
informary, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la

sociedad:
(V] Si
[ 1] No

Explique las reglas

Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracidn y formalizar, si éste lo considera
conveniente, la correspondiente dimisién en los siguientes casos:

a} Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuviere asociado su nombramiento como Consejeros
gjecutivos,

b} Si se trata de Consejeros dominicales, cuando el accionista cuyos intereses representen, transmita integramente o
reduzca, en la debida proporcidn, la participacion que tenia en Urbar,

¢} Cuando se vean incursos en alguno de los supuastos de incompatibilidad o prohibicidn legalmente previstos.

d) Cuande el propio Consejo asi la solicite por mayor(a de, al menos, dos tercios de sus miembras:

{i} si por haber Infringido sus obligaciones como Consejeros resulkaren gravemente amonestadaos por el Consejo, previa
propuesta o informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones o

{ii} cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesga los intereses de Urbar.

C.1.37 Indique si algun miembro del consejo de administracién ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados
en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

[ ] Si
(V] No

C.138 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
madificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica de
adquisicion, y sus efectos.

|: No aplica. :|
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C.1.39 Identifique de forma individualizada, cuando se refiera a consejeros, y de forma agregada en el resto
de casos e indlque, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y
direccidn o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas de garantia o blindaje, cuando éstos
dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacién contractual llega a su fin con motivo
de una oferta pUblica de adquisicién u otro tipo de operaciones.

Numero de beneficiarios o

Tipo de beneficiario ' : - Descripcion del acuerdo

No aplica No aplica

Indique si mas alla de en los supuestos previstos par la normativa estos contratos han de ser
comunicados y/o aprobados por los drganos de la sociedad o de su grupo. En caso positivo, especifique
los procedimientos, supuestos previstos y la naturaleza de los organos responsables de su aprobaciéh o

de realizar la comunicacién:

Consejo de administré_cic‘)n Junta general
| Organo que autoriza las clausulas W
si - No
:Seinforma a la junta N
general sobre las cldusulas?

C.2. Comislones del consejo de administracion

C21 Detalle todas las comisiones del consejo de administracién, sus miembros y la proporcion de consejeros
ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

COMISION DE AUDITORIA
Nembre . Cargo Categoria
DON BENJAMIN MICHAVILA NUNEZ PRESIDENTE Independiente
DON JOSE SEMPRUN SANTA-CRUZ VOCAL Independiente
OMPANIA DE INVERSIONES EUROPEA HOLDING
COM - N . N VOCAL Dominical
ESPANAS.A,
% de consejeros ejecutivos 0,00
9% de consejeros dominicales 3233
% de consejeros independientes 66,67
% de consejeros otros externos 0.00
Explique las funciones, incluyendo, en su caso, las adictionales a las previstas legalmente, que tiene
atribuidas esta comision, y describa los procedimientos y reglas de organizacion y funcionamiento de la
misma. Para cada una de estas funciones, sefiale sus actuaciones mas impeortantes durante el ejercicioy
cémo ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribuidas, ya sea en laleyo en los
estatutos u otros acuerdos sociales.
Ii Constituye la funcion primordial del Camité de Auditora servir de apoyo al Consejo de Administracion en sus cometidos de 4|
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vigilancia, mediante la revision periddica del proceso de elaboracidn de la informacidn econémico- financiera, de la funcion de
auditoria interna y de la independencia del Auditor externo.

El Camité de Auditoria supervisara la auditoria interna, que velard por el buen funcionamiento de los sisternas de infarmacion
y contral interno. El responsable de la funcién de auditoria interna presentara al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo,
le informara directamente de las incidencias que se presenten en su desarroilo; y le sometera al final de cada ejercicio un
inforrme de actividades.

Al Comité de Auditoria corresponde:

a) En relacion con los sistemnas de informacion y control interno:

i) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera preceptiva refativa a la sociedad y al
grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del perimetro de consolidacién y la
correcta aplicacion de los criterios contables,

tiy Supervisar la eficacia del control intemno de la Scciedad, la auditoria interna y los sistemas de gestidén de riesgos, incluidos
los fiscales, asi como discutir con los auditores de cuentas las debilidades significativas del sisterma de control interno
detectadas en el desarroflo de la auditoria.

iii} Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccién, nombramiento, reeleccion y
cese del respansable del servicic de auditoria interna; proponer el presupuesto de ese servicio, recibir informacion periodica
sobre sus actividades; y verificar que la alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendacionaes de sus informes

iv] Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidenciai y, si se considera
apropiado, andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especiaimente financieras y contables, que adviertan en
el seno de la empresa.

b) En relacién con el auditor externo:

i} Elevar al Consejo las propuestas de seleccidn, nombramiento, reeleccion y sustitucidn del auditor externa, asi como las
condiciones de su contratacion.

i) Recibir reqularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucian, y verificar
que la aita direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.

iiiy Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

1. 5olicitara anualmente de los auditores de cuentas de la Sociedad una declaracion de su independencia frente a la entidad
o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente. asi como la infermacion de los servicios adicionales de cualquier
clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el auditor externo o por las personas o
entidades vinculados a este de acuerdo con lo dispuesto en la legislacién sobre auditoria de cuentas.

2. La sociedad comunicara como hecho relevante a ka CNMV el cambio de auditor y lo acompafiara de una declaracion sobre
la eventual existencia de desacuerdas con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

I, En caso de renuncia del auditor externo, el Comité examinara las circunstancias que la hubieran motivado.

iv) Emitir anualmente, con caracter pravio a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un informe en el que se expresard
una opinion sobre |a independencia de los auditores de cuentas. Este informe debera contener, en todo caso, Ia valoracion
de la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado iii anterior individualmente considerados ¥ en
su conjunto, distinios de la auditoria legal y en relacidn con el régimen de independencia o con la normativa reguladora de
auditoria.

v} Respecto del grupo Urbar, el Comité favorecera que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las
empresas gue lo integren.

c) En relacion con otras funciones, corresponde al Comité de Auditoria-

i} Infarmar en la Junta General de Acclonistas sobre |as cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de su
competencia.

ii) Supervisar el proceso de elaboracién de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién, individuales y consolidados, para su
formulacién por el Consejo de acuerde con la Ley.

iii} Informar al Consejo. para su formulacion de acuerdo con la ley, sobre la correccion y fiabilidad de las cuentas anuales e
informes de gestion, individuales y conselidados, y de la informacion financiera periddica que se difunda a los mercados.

iv} Evacuar informes sabre las propuestas de modificacién del presente Reglamento.

v) Decidir lo que proceda en relacién con los derechas de infermacidn de los Consejeros que acudan a este Comite.

vi) Emitir los informes y 1as prepuestas que le sean salicitados por el Consejo de Administracién o por el Presidente de éste y
los que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de sus funciones.

d) Informar, con caracter previo, al Consejo de administracién sobre todas las materias previstas en la ley, los Estatutos
Sociales y en el Reglamento del Consejo y en particular sobre;

i) La infarmacion financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer publica periddicamente. El Comite
debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formudan con los mismas criterios contables que las anuales y, a tal fin,
cansiderar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.

ii) La creacion o adquisicién de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en palses o territorios que
tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi comno cualesquiera otras transacciones U aperaciones de naturaleza andloga
que, por su complefidad, pudieran menascabar la transparencia de la Saciedad o de su Grupo,

iii) Las operaciones con partes vinculadas.

Identifique a los consejeros miembros de la comisién de auditoria que hayan sido designados teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas e informe
sobre la fecha de nombramiento del Presidente de esta comision en el cargo.

Nombres de los consejeros DON BENJAMIN MICHAVILA
con expetiencia - NUNEZ / COMPANIA DE
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ON .
CTONAL
DEL MERCAT
DE VALG

INVERSIONES EUROPEA
HOLDING ESPANASA.

F_ech‘a de hombramiento

del presidente en el cargo - 2401072018
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
_ Nombre AR Cargo - Categoria
DON JOSE SEMPRUN SANTA-CRUZ PRESIDENTE independiente
DON BENJAMIN MICHAVILA NUNEZ VOCAL Independiente
INVERSIONES RIBERA DEL TAIO, SL. VOCAL Dominical
% de consejeros ejecutivos 0,00
% de consegjeros dominicales 3333
9% de consejeros independientes 66,67
% de consejeros otros externos 0,00

Explique las funciones, incluyendo, en su caso, las adicionales a las previstas legalmente, que tiene
atribuidas esta comision, ¥ describa los procedimientos y reglas de organizacién y funcionamiento de la
misma. Para cada una de estas funciones, sefiale sus actuaciones mas importantes durante el ejercicio y
cémo ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribuidas, ya sea en la ley o en los
estatutos u otros acuerdos sociales.

La Comisién de Normbramientos y Retribuciones tendra, como minimeo, las siguientes funciones: T
a) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramientos de consejeros independientes para su designacion
por cooptacién o para su sometimiento a la decisién de la Junta General de Accionistas, asl camo |as propuestas para la
reeleccién o separacién de dichos cansejeros por la Junta General de Accionistas.
b} Informar fas propuestas de nombrarniento de los consejeros ejecutivas y dorninicales para su designacién por caoptacian
o pata su sometimiento a la decisidn de la Junta General de Accionistas, asi como las propuestas para su reeleccién o
separacion por la Junta General de Acclonistas.
¢) Informar las propuestas de cese de los miembras de las Comnisiones.
d) Verificar el caracter de cada consejero y revisar que cumple los requisitos para su calificacién como ejecutivo,
independiente a dominical.
e) Evaluar las competencias, conocimientas y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las funciones
y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo ¥ dedicacion precisos para que
puedan desempefiar eficazmente su cometido.
f} Examinar y organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesidn del Presidente y del primer ejecutivo y, en su
caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesidn se produzca de forma ordenada y bien planificada.
g) Informar anualmente sobre el desempefia.de sus funciones por el Presidente del Consejo y par el primer ejecutiva de la
sociedad.
h} Informar el nombramiento del Presidente y dei Secretario del Consejo, asi coma del o de los Vicepresidentes y del
Vicesecretario, en su casa.
i} Informar las propuestas de nombrariento y separacién de altos directivos y las condiciones basicas de sus contratos.
j) Establecer un abjetivo de representacion para el sexo menos representado en el Consejo de Administracién y elaborar
orientaciones sobre cdmo alcanzar dicho abjetivo,
k) Propaner al Canseja la politica de retribucién de las consejeros y de los directares generales o de quienes desarrollen
sus funciones de alta direccion bajo la dependencia directa del Consejo de Administracién, de la Comisidn Ejecutiva o de
consejeros delegados, en su caso, asi como la retribucién individual y las demas condiciones contractuales de los consejeros
ejecutivos, velando por su observancia.
1) velar por la observancia de la politica rettibutiva establecida por la sociedad.
m} Elaborar y llevar un registro de situaciones de Consejeras y Altos Directivos de Urbar.
n) Informar sobre el aprovechamiento en beneficio de un Consejero de apartunidades de negocio previamente estudiadas y
desestimadas por el Grupo Urbar, o sobre el uso de activos del Grupo de Sociedades para obtener una ventaja patrimanial.
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C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras que integran las
comisiones del consejo de administracion al cierre de los Ultimos cuatro ejercicios:

_ ~ NUmero de consejeras S
Ejercicio 2018 Ejercicio 2017 Ejercicio2016 | - Ejercicio 2015
Namero| - % Numero| = % Namero % - Numero %
COMISION DE
) 0 O 0,00 0,00
AUDITORIA © 00 0 0 9.00 0 '
COMISION DE
NOMBRAMIENTOS 0 0,00 8] 0,00 0 0,00 Q 0,00
Y RETRIBUClONES

€23 Indigue en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez,
se indicara sl de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada

comision.

La regulacién de las comisiones se contempla en el nuevo reglamento del Consejo aprobado en 2076. Dicho reglamento se
encuentra inscrito en el Registro Mercantil, y publicado en CNMV y en la web www.grapourbarcom,

No se ha elaborade informe anual sobre las actividades de cada comision.
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D. OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D1. Explique, en su caso, el procedimiento y rganos competentes para la aprobacién de operaciones con partes
vinculadas e intragrupo.

En el art.22 del reglamenta del Consejo se dispone:

1. El Conseiera deberd abstenerse de participar en la deliberacién y votacién de acuerdos o decisiones en las que él o Una persona
vinculada tenga un cenflicto de interés, directo o indirecto. Se excluiran de la anterior obligacién de abstencidn los acuerdos o decislones
que e afecten en su condicién de administrador, tales como su designaclan o revocacién para cargo en €l drgano de administracion u
otras de andlogo significado

2 El Consejero debera informar al Conseja, con la debtda antelacién, de cualquler situacion susceptible de suponer un conflicto de
intereses con el interés del Grupo de sociedades de Urbar o de sus sociedades vinculadas.

3. Las operaciones que la sociedad realice con consejeras, con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas
a ellos vinculadas deberan ser autarizadas par el Consejo, previo informe del Cornité de Auditoria.

4. E| Cansejo decidira sobre las operaciones vinculadas previo informe del Comité de Auditorfa . Los consejeros a los que afecten dichas
operaciones, ademds de no ejercer ni delegar su derechao de vato, deberan ausentarse de la sala de reuniones mientras el Consejo
delibera y vota sobre ellas.

5. En toda caso, las transacciones relevantes de cualguier clase, realizadas por cualquier consejero con la Sociedad. sus fitiales o
participadas, deberdn constar en el Informe Anual de Gohierno Corparativo. Esta obligacion abarca, asimistno, las transacciones
relevantes realizadas entre !a Sociedad y sus accicnistas directos e indirectos significativos.

D.2. Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o Nombre o
d ninacion d inacié
eno_n.mnac © _eno.mlna n Naturaleza Tipo de la Importe -
. social del social de la . L. . .
.. o, . de la relacidn operacion (miles de eliros)
.accionista sociedad o entidad -
significativo de su grupo
RAFAEL SALAMA
DON RAFAEL FALABELLA / Intereses
SALAMA Accionista Societaria devengados pero 59
FALABELLA significativo Urbar no pagados
ingenieros, S.A.

D3, Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la sociedad o
entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o e ,
S Nombre o
denominacion ) . - & S
. dehominacion . MNaturaleza de Importe.
soclal de los . Vinculo o, . .
. : social de la la operacién {miles de euros)
administradores )
o parte vinculada
o directivos _
INVERSIONES
INVERSIONES RIBERA DEL TAJO, Accionista Intereses
RIBERA DEL TAJO, S.L./ Accionista significativo Urbar devengados pero 84
S.L significativo Urbar Ingenieros, S.A, no pagados
Ingenieros, S.A.
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D4. Informe de las operacicnes significativas realizadas por |a sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualguier operacion intragrupoe realizada con entidades establecidas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

Denominacion

social de la L . Importe
Breve descripcion de la operacién

entidad de (miles de euros)
_ su grupo
Sin datos N.A

D.5. Detalle las operaciones signhificativas realizadas entre la sociedad o entidades de su grupo y con otras partes
vinculadas, gue no hayan sido informadas en los epigrafes antertiores:

“"Denominacion _
social de la Breve descripcion de la operacién
parte vinculada '

Importe
(miies de euros)

Préstamo financiero firmado con Urbar Ingenieros, S.A. compuesto
YAKAN XXI por 524 mil euros de principal y 40 mil euros de intereses 564
devengados y pendientes de pago.

D.6. Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de Intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

|: El propic Consejo de Administracién es el encargado de regular y dirimir los conflictos de intereses de acuerdo con 2 normativa
aplicable.

D.7. (Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espana?

[ 1] Si
[V] No
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E. SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

El. Explique el alcance del Sistema de Control y Gestién de Riesgos de la sociedad, incluidos los de naturaleza
fiscal:

El sisterna de cohtrol interno esta disefiado para proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucion de sus
abjetivas, asumiende, reduciendo o mitigando los logros que puedan amenazar el logro de los mismos. El sisterna se articula en las
siguientes fases:

La identificacian de forma continuada de los riesgos y amenazas relevantes atendiendo a su paosible incidencia sobre los objetivos clave
de gestién y los estados financieras {incluyendo pasivos contingentes y otros tiesgos fuera de balance).

El analisis de dichos riesgos, tanto en cada uno de los negocios o funciones corporativas, como atendiendo a su efecto integrado sobre
el conjunta del Grupo.

La medicién y control de los riesgos siguiendo procedimientos y estdndares homogéneos y comunes a todo el Grupo,
El mantenimiento de un sistema de control del cumplimiento de las politicas, directrices y limites, a través de procedimientos y sisternas
adecuados, incluyende los planes de contingencia necesarios para mitigar el impacto de la materializacion de los riesgos.

E2. ldentifique los drganos de la sociedad responsables de la elaboracién y ejecucion del Sistema de Control y
Gestion de Riesgos, incluido el fiscal:

|: £l érganc responsable es [a Comisidon de Auditoria. ]

E3. SeRale los principales riesgos, incluidos los fiscales y en la medida que sean significativos los derivados de la
corrupcion {entendidos estos Ultimos con ef alcance del Real Decreto Ley 18/2017), que pueden afectar a la
consecucién de los objetivos de negocio:

La actividad de la Sociedad presenta como principales riesgos los siguientes: limltacién a fuentes de financlaciondependencia de las
Adminlstraciones Publicas; Dependencia de la contratacion del sector privade; tiesgo de mercado y demanda; riesgo
de liquidez; riesge de suministro de proveedores

E.4. Identifique si la entidad cuenta con niveles de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal:

La Sociedad posee descripciones de los flujos de actividades de los principales procesos con impacto en la informacion financiera, entre
ellos, procedimiento de cierre contable y de elaboracién de informes donde se especifica el proceso de revisién de juicios, estimaciones
y proyecciones relevantes.Para cada uno de estos procedimientaos se han identificado los controles maés significativos, el grado de
tolerancia a los riesgos, v las transacciones que pudieran afectar de moda material 2 los estados financieros.

E.5. Indigue qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio:

Retraso en la adjudicacién de proyectos de instalaciones de compeostaje en la filial Metrocompost, SL.
Dificultades durante el proceso de renegociacion de 'a deuda financiera.

E.6. Explique los planes de respuesta y supervisién para los principales riesgos de la entidad, incluidos los fiscales,
asi como los procedimientos seguidos por la comparia para asegurar que el consejo de administracién da
respuesta a los nuevos desafios que se presentan:

La Sociedad cuenta con una Politica de Control y Gesion de Riesgos, por el cual se identifican y evaluan, entre ctros, los riesgos
financieros mas significativos. Esta politica tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnoldgicos, legales,
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reputacionales , medicambientales, etc) Los riesgos mas significativos son comunicados al Comité de Auditoria para su posterior
infarmacian al Consejo de Administracian. El Camité de Auditoria es el érgano encargado de la supervision del sistema de identificacion y

gestion de riesgos.
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F. SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO DE EMISION DE LA
INFORMACION FINANCIERA (SCIiF)

Desctiba los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion de riesgos en relacidn con el proceso de
emisién de informacién financiera (SCIIF) de su entidad.

F1. Entorno de control de la entidad.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F11 Qué érganos y/o funciones son los responsakbles de: {i) la existencia y mantenimiento de un adecuadoy
efectivo SCIIF; (i) su implantacion; y {iii) su supervision.

La Saciedad cuenta con una Politica de Contral y Gestidn de Riesgos, por el cual se identlfican y evaldan, entre otros, los
riesgos financieros mas significativos. Esta politica tiene en cuenta los efectos de otras tipologlas de riesgos {operativos,
tecnolégicos, legales, reputacionales , medioambientales, etc) Los riesgos mis significativos son comunicades al Comité de
Auditoria para su posterior informacién al Consejo de Administracién. El Comité de Auditoria es el 6rgano encargado de la
supervisién del sistema de identificacién y gestion de riesgos.

F12 Siexisten, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacién financiera, los
siguientes elementos:

Departamentos y/o mecanismos encargados: {i) del disefio y revision de la estructura organizativa; (i) de
definir claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucién de tareasy
funciones; Y (iii) de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad:

El Consejo de Administracién define la estructura organizativa de primer nivel. Los responsables de estas organizaciones
de primer nivel realizan el despliegue en sus respectivos ambitos.

El departamento encargado de elaborar |a informacidn financiera es el departamento de administraciény finanzas,
supervisado por los respansables de las dreas de administracion y finanzas del Grupo y el Comité de Auditoria de la
Sociedad.

Cadigo de conducta, 6rgano de aprobacién, grado de difusién e instruccion, principios y valores incluidos
{indicando si hay mencicnes especificas al registro de operaciones y elaboracién de informacion
financiera), 6rgano encardado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y
sanciones:

|: n/a ]
Canal de denuncias, gue permita la comunicacion a la comisién de auditoria de irregularidades de

naturaleza financiera y contable, en adicién a eventuales incumplimientos del cédigo de conductay
actividades irregulares en la organizacion, informando, en su caso, si éste es de naturaleza confidencial:

Existe un canal de denuncias confidencial.

El Consejo de Administracion de la Sociedad garantiza que la identidad del comunicante, asi como la situacién
comunicada, serdn tratadas con absoluta v estricta confidencialidad, tanto en el proceso de comunicacion como en el
eventual proceso de evaluacion y clarificacion de los hechos por la Comisién de Auditoria y las organizaciones de la
Sociedad o terceros gue participen a requerimiento de dicha Comision.
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Pregramas de formacién y actualizacion periédica para el personal involucrado en |a preparacién y revision
de la informacion financiera, asi como en la evaluacién del SCIIF, que cubran al menos, normas contables,
auditoria, control internc y gestién de riesgos:

El personal involucrado en la preparacién y revision de la informacion financiera cuenta con experiencia y participa
periédicamente en programas de formacién relacionados con normas contables, auditotia, cantral interne y gestién de
riesgos.

F2. Evaluacién de riesgos de lainformacién financiera.

Informe, al menos, de:

F.2.1 <Cuales son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, incluyendao los de error
o fraude, en cuanto a.

Si el proceso existe y esta documentado:

1: Ei proceso esta documentado mediante politicas de control de los principales riesgos contables y administrativos. :|
Si el proceso cubre |a totalidad de objetivos de la inforrmacion financiera, (existencia y ocurrencia;
integridad; valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza

y con qué frecuencia:

El proceso cubre los principales objetivos de la infarmacldn financiera en cuanto a existencia y frecuencia, integridad,
valoracidn, presentacién, derechos y obligaciones

La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacién, teniendo en cuenta, entre
otros aspectos, la posible existencia de estructuras societatias complejas, entidades instrumentales o de

proposito especial:

No existe un procedimiento de identificacion del perimetro de consolidacion ya que la estruckura societaria es sencilla, al
estar formada por tres filiales nacionales.

Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnoldgicos, financieros,
legales, fiscales, reputacionales, medioambientales, etc) en la medida gque afecten a los estados
financieros:

1: El proceso tlene en cuenta otras tipologlas de riesgos en la medida que afecten a los estados financieros. :|

Qué érgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso:

1: El Comnité de Auditoria es el érgano encargado de la supervisidn del sistermna de identificacion y gestién de riesgos. :|
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F3. Actividades de control.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispohe al menos de:

FZ] Procedimientos de revisidn y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asl como de documentacion
descriptiva de los fiujos de actividades y controles {inciuyendo los relativos a riesgo de fraude) de
los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados financieros,
incluyendo el procedimiente de cierre contable y la revision especifica de los juicios, estimaciones,
valoraciones y proyecciones relevantes

El proceso o estructura de certificacién de la informacion financiera, que se lleva a caba formalmente can periodicidad
trimestral, coincidiendo cah los cierres intermedios y anual, refleja la farma en gue se genera la informacidn financiera en
el Grupo. En dicho proceso, el departamento de administracién y finanzas junto con los auditores certifican la fiabilidad de
la informacién financiera. Finalmente, et presidente junte con el Director General, camo maximos responsables ejecutivos,
certifican al Consejo de Administracién la fiabilidad de las cuentas individuales y consalidadas.

F2.2 Politicasy procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacién {entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacién de los mismos, continuidad operativa y segregacion
de funciones) que sopotten los procesas relevantes de la entidad en relacion a la elaboracién y
publicacidn de la informacién financiera.

Entre los contrales consideradlos para mitigar o gestionar los riesgos de ertor en la informacién financiera existen algunos
relacionados con las aplicaciones infarmaéticas mas relevantes, como son los controles relativos 2 los permisos de acceso de
usuarios o los relativos a la integridad del traspaso de informacién entre aplicaciones.

F33 Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestidn de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, calculo o valoracién
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros,

El Grupa Urbar Ingenieros no tiene funciones signlficativas subcontratadas a terceros con incidencia directa en la informaclon
financiera,

F.4.

|: nfa

Informacién y comunicacién.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F41 Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas [as politicas contables (area o
departamento de politicas contables) y resolver dudas a conflictos detivados de su interpretacién,
manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones en la erganizacion, asi
como Un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las que
opera la entidad.
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F42 Mecanismos de capturay preparacion de la informacién financiera con formatos homogéneos, de
aplicacion y utilizacién por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los estados
financieros principales y las notas, asi como la informacién que se detalle sobre el SCIIF.

El mecanismo de captura v preparacién de la infarmacidn que soporta los estados financieros se basa, principalmente, en la
utilizacion del ERP SAP en todo el Grupo , consolidando la informacidn obtenida en hojas de célculo.

F.5. Supervisién del funcionamiento del sistema.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F5.] Las actividades de supervision del SCIF realizadas por la comisién de auditoria asi como si la entidad
cuenta con una funcién de auditoria interha que tenga entre sus competencias la de apoyo a la
comisién en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIF. Asimismo
se informara del alcance de la evaluacién del SCIIF realizada en el gjercicio y del procedimiento por
el cual el encargado de ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si la entidad cuenta conun
plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su impacto en la
informacion financiera. ‘

Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por la Comisién de Auditoria incluyen fundamentalmente: la supervision
de los servicios de auditoria interna en el caso de que se establezca dicha drgano dentro de la organizacion empresarial

de la Sociedad:; el conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno de la Sociedad;

las relaciones con los auditores externos para recibir informacion gue puedan poner en peligro la independencia de éstos y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de auditoria de cuentas.

F.52 Sicuentacon un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas {de acuerdo con
lo establecido en las NTA), la funcién de auditotia interna y otros expertos puedan comunicar a la alta
direccion y a la comision de auditoria o administradores de la entidad las debilidades significativas de
control interno identificadas durante los procesos de revision de las cuentas anuales o aquellos otros
que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara de si dispone de un plan de accion que trate de
corregir o mitigar las debilidades observadas.

|: Comunicacién mediante carreo electrénlco de un informe con las debilidades detectadas. :|

F6. Otrainformacioén relevante.

[ ]

F7. Informe del auditor externo.

Informe de:

F71 Silainformacion del SCIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por el auditor externo, en
cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente cormo anexo. En caso contrario, deberfa
informar de sus motivos.

La informacién del SCIF remitida a los mercados no ha sido sometida a revisién por el auditor externo por coherencia con el
hecho de que el resto de lainformacion contenida en el Informe anual de gobierno corporativo sélo se somete a revisién por
el auditor externo en relacién con la informacion contable contenida en dicho informe.
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G. GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GORBRIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo de buen gaobiernc de las
sociedades cotizadas.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se deberd incluir una explicacién detallada
de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado en general, cuenten con informacion
suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el niimere maximao de votos que pueda emitir un
misma accionista, ni contengan otras restricciones gue dificulten la toma de control de la sociedad mediante
la adquisicién de sus acciones en el mercado,

Cumple [ X] Explique[ 1

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan pdblicamente con
precisidn:

a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la
sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo.

b} Los Mmecahismos previstos para resalver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.

Cumple[ 1] Cumple parcialmente[ 1] Explique[ ] No aplicable [ X]

3. Que durante la celebracién de la junta general ordinaria, como complemento de la difusién por escrito del
informe anual de gobierno corporativo, el presidente del consejo de administracién informe verbalmente a los
accionistas, con suficiente detalle, de los aspectas mas relevantes del gobierno corporativo de la sociedad y, en

particular:
a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.
b) De los motivos cancretos por los que la compafiia no sigue alguna de las recomendaciones del Codigo

de Goblerno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas gue apligue en esa materia.

Cumpile [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

4 Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacién y contactos con accionistas, inversores
instituclonales y asesares de voto que sea plenamente respetuosa con las narmas contra el abuso de mercado
y dé un trato semejante a los accionistas que se encuentren en la misma posicion.

¥ que |a sociedad haga publica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacion relativa a la
forma en que la misma se ha puesto en practica e identificando a los interlocutores o responsables de llevarla a
cabo.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1]
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5.  Que el consejo de administracién no eleve a la junta general una propuesta de delegacién de facultades, para
emitir acciones o valores convertibles con exclusion del derecho de suscripcidn preferente, por un importe
superior al 20% del capital en el momento de |a delegacion.

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualguier emisién de acciones o de valores convertibles
con exclusién del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente en su pagina web
los informes sobre dicha exclusién a los que hace referencia la legislacién mercantil.

Cumple[X] Cumple parcialmente{ ] Explique [ 1

6. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacion, ya sea de forma
preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacién suficiente a la celebracién de la junta
general ordinaria, aungue su difusion no sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor.
b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
c) Informe de la comision de auditoria sobre operaciones vinculadas.
d) Informe sobre la politica de responsabilidad social corpotativa.
Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ X] Explique [ ]
I: La Sociedad solo elabora los informes ab y c). :|

7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, |a celebracion de las juntas generales de
accionistas,

Cumple [ X] Explique[ 1
I: la Saciedad cumple con lo establecido en |a legislacién vigente no siendo obligatorio por ley retransmitir las Juntas a través de |la web corporativa. :|
8. OQuela comision de auditoria vele porque el consejo de administracién procure presentar las cuentas a la
junta general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria y gue, en los supuestos

excepcionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comision de auditoria comeo los auditores
expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones o salvedades.

Cumple [ X1 Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1]
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9. Que lasociedad haga publicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos que
aceptara para acreditar la titularidad de acciones, el derecho de asistencia a |a junta general de accionistas y el
ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los accionistas y
se apliquen de forma no discriminatoria.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ]

10. Que cuando alguin accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a |a celebracion de fa junta general
de accionistas, el derecho a completar el orden del dia o a presentar nhuevas propuestas de acuerdo, la
sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementatios y nuevas propuestas de acuerdo,

b) Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delegacion de voto o voto a distancia
con las madificaciones precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y
propuestas alternativas de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de
administracion.

c) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de voto
que a las formuladas por el consejo de administracion, incluidas, en particular, las presunciones o
deducciones sobre el sentido del voto.

d) Con posterioridad a la junta general de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales puntos
complementarios o propuestas alternativas.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ] No aplicable [ ]

1. Que. en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de accionistas,
establezca, con antetioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica sea estable.

Cumple[ 1] Cumple parciaimente [ ] Explique[ 1 No aplicable [ X]

12.  Que el consejo de administracién desempefie sus funciones con unidad de propdsito e independencia de
criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicién y se guie por el
interés social, entendido como la cohsecucién de un negocio rentable y sostenible a largo plazo, que promueva
su continuidad y la maximizacién del valor econdmico de la empresa.

Y que en |a blsqueda del interés social, ademas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamiento basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos y a las buenas practicas comunmente
aceptadas, procure conciliar el propio interés social con, segun corresponda, los legftimos intereses de sus
empleados, sus proveedores, sus clientes y los de los restantes grupos de interés que puedan verse afectados,
asi como el Impacto de las actividades de la compafiia en la comunidad en su conjunto y en el medio
ambiente.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]
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13.  Que el consejo de administracién posea la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y gquince miembros.

Cumple[X] Explique[ ]

14,  Que el consejo de administracion apruebe una politica de seleccidén de consejeros que:
a) Sea concreta y verificable.

b) Asegure que las propuestas de nombramiento o reeleccién se fundamenten en un analisis previo de las
necesidades del consejo de administracidn.

c) Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género.

Que el resultado del analisis previo de las necesidades del cansejo de administracién se recoja en el informe
justificativo de la comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de accionistas a la
que se someta la ratificacién, el nombramiento o la reeleccién de cada consejero.

Y que la politica de seleccion de consejeros promueva el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de
consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

La comision de nombramlento verificara anualmente el cumplimiento de la politica de seleccién de consejeros
y se informara de ello en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1]

15. Que los consejeraos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria dei consejo de
administracién y que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta ia
complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacién de los consejeros ejecutivos en el capital de
la sociedad.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique{ 1

16. Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor que la
proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto del capital.

Este criterio podra atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas las participaciones accionariales que
tengan legalmente la consideracién de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados eh el
consejo de administracién y no tengan vinculos entre si,

Cumple{ 1 Explique [X ]
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No se cumple. Los dos consejeros dominicales representan el 29% del capitat social de la sociedad y el ndmera de consejeros, debido al tamafio de
la saciedad, es muy reducido.

17.  Que el nimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros,

Que, sin embargo, cuanda la sociedad no sea de elevada capitalizacidn o cuando, aun siéndalo, cuente con un
accionista o varios actuando concertadamente, que controlen mas del 30% del capital social, el nimerc de
consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Cumple [X] Explique[ ]

18. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, |a siguiente
informacion scbre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico.

b} Otros consejos de administracion a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades cotizadas, asi como
sobre las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su haturaleza.

c) Indicacion de la categoria de consejero a la que pettenezcan, sefalandose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que reprasenten ¢ con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramientoc coma cansejera en la sociedad, asi como de las posteriores
reelecciones.,

e) Acciones de la compafiia, y opciones sabre ellas, de las que sean titulares.
Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ X ] Explique[ 1
I: La pagina web recoge la composicién de los miembros del Consejo y su categoria. ]

19. Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacién por la comisién de nombramientos, se
expliquen las razones por las cuales se hayan nombrade consejeras dominicales a instancia de accionistas
cuya participacién accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las que no se
hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionatial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ] No aplicable [ X]

20. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen transmita
integramente su participacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que cotresponda, cuando
dicho accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus
consejeros dominicales.

Ccumplel 1 Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ X ]
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Que el consejo de administracién no proponga la separacion de ningun consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salve cuando concurra justa causa,
apreciada pot el consejo de administracién previo informe de la comision de nombramientos. En particular,
se entendera que existe justa causa cuando el consejero pase a ocupar NUEVos cargos o contraiga nuevas
obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desempefio de las funciones propias del cargo de
consejero, iIncumpla los deberes Inherentes a su cargo o incutra en algunas de las circunstancias que le hagan
perder su condicién de independiente, de acuerdo con lo establecido en la legislacién aplicable.

También podré proponerse la separacién de consejeros independientes como consecuencia de ofertas
publicas de adquisicién, fusiones u otras operaciones corporativas similares gue supongan un cambio en la
estructura de capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de administracion
vengah propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacién 16,

Cumple [X] Explique [ ]

Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos gue puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al consejo de administracidn de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como
de sus posteriores vicisitudes procesales.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de
los delitos sefalados en la legislacion societaria, el consejo de administracién examine el caso tan pronte como
sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero continde en su
cargo. Y que de todo ello el consejo de administracion dé cuenta, de forma razonada, en el informe anual de
gobierno corporativo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ 1] Explique[ ]

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
declsién sometida al consejo de administracion puede ser contraria al interés social. Y que otro tantc hagan, de
forma especial, los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de intereses,
cuando se trate de decisiones que puedan petjudicar a los accionistas ho representados en el consejo de
administracion.

Y que cuando el consejo de administracién adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el
consejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones gue procedan y, si optara por dimitir,
explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacidn siguiente.

Esta recomendacion alcanza tamblién al secretario del consejo de administracién, aungue no tenga la
condicidn de cohsejero.

Cumplel X1 Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1] No aplicable{ 1]
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24,

25.

26.

No existen reglas ni en Estatutos ni en el Reglarmenta del Consejo que establezcan el hirmero de consejos de los que pueden formar parte sus
consejeros. Aungue no hay un mecanismeo previsto, los consejeros cumplen con la dedicacién necesaria para el desempefo de sus funciones.

Por otra parte, no se ha considerado necesario establecer en los Estatutos ni Reglamentos el numera de consejos de los que pueden formar parte,

ya que todos los consejeros propuestos por |a comisién de nombramiento y remuneracion podfan compatibilizar las actividades que llevan a cabo.

En resurmen, se ha decidido hacer una seleccién a priori de los consejeros exigiendo, para que puedan formar parte del consejo, que dispongan del
tiempo suficiente para desempefiar su cargo adecuadamente

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

ADD

Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejeto cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo de administracidn. Y
que, sin petjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en
el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1 No aplicable[ 1]

Que la comisién de nombramientos se asegure de que 1os consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.

Y que el reglamento del consejo establezca el nimero maximo de consejos de sociedades de los que pueden
formar parte sus consejeros.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ X ] Explique[ ]

Que el consejo de administracidn se retna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al afio, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del
ejercicio, pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia inicialmente ho
previstos.

Cumple[ 1] Cumple parcialmente [ X ] Explique[ ]

|: El Consejo siempre se ha reunido, al menos, 4 veces al ano, tal y cormo marca LSC. :|

27,

28.

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en el informe
anual de gobierno corporativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion con instrucciones.

Cumple [ X] Cumple parcialmente{ ] Explique[ 1]

Que cuando los conseleros o el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de la sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas en el consejo de
administracion, a peticién de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1 No aplicable[ ]
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29. Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los cansejeros puedan obtener el asesoramiento
preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las circunstancias, asesoramiento
externo con cargo a la empresa.

Cumple[X] Cumple parclalmente [ ] Explique [ ]

30. Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el gjercicio de sus funciones,
las sociedades ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las
circunstancias lo aconsejen.

Cumple [ X] Explique[ 1] No aplicable[ 1

3.  Que el orden del dia de las sesiones Indique con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo de
administracién debers adoptar una decisién o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar o recabar, con
caracter previo, la informacion precisa para su adopcion.

Cuando, excepclonalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacion del consejo
de administracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, sera preciso el consentimiento
previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejard debida constancia en el acta.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1

32. Que los consejeros sean periddicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la opinidn que
los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificacién tengan sobre la sociedad y su grupo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1]

33. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administracién, ademas
de ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejode
administracion un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion periddica del
cohsejo, asl como, en su caso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de |a direccién del
consejo y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente tiempo de discusidn
a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacién de conocimientos para cada
consejero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Expligue[ 1

34 Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de administracion,
ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes: presidir el consejo de
administracion en ausencia del presidente v de los vicepresidentes, en caso de existir; hacerse eco de las
preocupaciones de los consejeros no gjecutivos; mantener contactos con inversores y accionistas para conocer
sus puntos de vista a efectos de formarse Uha opinion sobre sus preocupaciones, en particular, en relacion con
el gobierno corparativo de la sociedad; y coordinar el plan de sucesion del presidente.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Expliquel 1 No aplicable [ X]
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Que el secretario del consejo de administracién vele de forma especlal para gue en sus actuacionesy
decisiones el consejo de administracién tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas
en este Cédigo de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple[X] Explique [ 1]

Que el consejo de administracién en pleno evalle una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de accién que
corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo de administracidn.

b) El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

c) La diversidad en la composicidh y competencias del consejo de administracion.

d) El desempefio del presidente del consejo de administracidn y del primer ejecutivo de la sociedad.

e) El desemperio y la aportacion de cada consejero, prestando especial atencién a los responsables de las

distintas comisiones del consejo.

Para la realizacién de la evaluacién de las distintas comisiones se partira del informe gque estas eleven al
consejo de administracion, y para la de este ultimo, del que le eleve la comisién de nombramientos.

Cada tres afios. el consejo de administracion serd auxiliado para la realizacion de la evaluacidon por un consultor
externo, cuya independencia sera verificada por la comision de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad o
cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en el informe anual de goblerno corporativo.

El proceso y las dreas evaluadas serén objeto de descripcion en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique( 1]

Que cuando exista una comisidn ejecutiva, la estructura de participacion de las diferentes categotias de
consejeros sea similar a la del propio consejo de administracidn y su secretario sea el de este dltimo.

Cumple[ ] cumple parcialmente [ ] Explique| ] No aplicable [ X]

Que el consejo de administracién tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones
adoptadas por la comisién ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion reciban copia de
las actas de las sesiones de la comision ejecutiva.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique{ 1 No aplicable [X]
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39. Que los miembros de la comision de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos, y que la
mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple[ 1] Cumple parcialmente [ X] Explique[ ]

|: El Presidente de la Camisién de Auditoria dispone de experiencia y conocimientos financieros y de gestién de riesgos. j|

40. Que bajo la supervisién de la comisién de auditorfa, se disponga de una unidad que asuma la funcion de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control internc y que
funcionalmente dependa del presidente no ejecutive del consejo o del de la comision de auditoria.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1

41. Que el responsable de |a unidad que asuma la funcion de auditoria interna presente a la comision de auditoria
su plan anuai de trabajo, informe directamente de las incidencias gque se presenten en su desarrollo y someta
al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ 1] Explique [ 1 No aplicable[ ]

43 /52  s—




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DL VALY

42, Que, ademas de las previstas en la ley, correspondan a la comisién de auditoria las siguientes funciones:
1. En relacién con los sistemas de informacidn y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integtidad de la informacion financiera relativaala
sociedad y, eh su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada
delimitacién del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los ctiterios contables.

b} Velar por la independencia de la unidad que asume la funcion de auditoria interna; proponer la
seleccién, hombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria Interna; proponer
el presupuesto de ese serviclo; aprobar la orientacidn y sus planes de trabajo, asegurandose de que su
actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes de la sociedad; recibir informacion
peti6dica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccién tenga en cuenta las conclusionesy
recomendaciones de sus informes.

¢} Establecery supervisar un mecanisme que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial v, si resulta posible y se considera apropiado, anénima, las irregularidades de potencial
trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2. En relacidn con el auditor externo:
al En case de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hu bieran motivado.

b) Velar que la retribucién del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su
independencia.

c) Supervisar que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditorylo
acomparie de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente v, si
hubieran existido, de su contenido.

d) Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunion con el pleno del consejo de
administracién para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucién de la situacion contable
y de riesgos de la sociedad.

e) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacién de
servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracién del negocio del auditor y, en
genetal, las demas normas sobre independencia de los auditores.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ ] Expliqgue [ X]
En relacién con los sistemas de informacion y de contral interne, no hay auditar interna por el tamario de la socledad.

En relacion con el auditar externc se cumplen tedos los puntos.

43, Que la comision de auditorla pueda convocar a cualguier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1
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44,

45,

46,

&7,

Que la comisién de auditoria sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructuralesy
corporativas que proyecte realizar la sociedad para su analisis e informe previo al consejo de administracion
sobre sus condiciones econdmicas y su impacto contable y, en especial, en su caso, sobre la ecuacién de canje
propuesta,

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1 No aplicable [ ]

Que la politica de control y gestion de riesgos Identifique al menos:

a) Los distintos tipos de tiesgo, financieros y no financieros (entre otros los operativos, tecnolégicos, legales,
sociales, medio ambientales, politicas ¥ reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad, incluyendo
entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de balance.

b) La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable.

c) Las medidas previstas para mitigar el Impacto de los tiesgos identificados, en caso de que llegaran a
rmaterializarse. '

d) Los sistemas de informacién y cohtrol interno que se utilizardn para controlar y gestionar los citados
Hesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que bajo la supervision directa de la comisién de auditotia o, en su caso, de una comisién especializada del
consejo de administracion, exista una funcién interna de control y gestion de riesgos ejercida por una unidad o
departamento interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestion de riesgosy, en particular, que
se identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afectenala
sociedad.

b) Participar activamente en [a elaboracion de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes sobre
su gestion.

c) Velar por que los sistemas de control y gestién de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente en el
marco de la politica definida per el consejo de administracion.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1]

Que los miembros de la comisién de nombramientos y de retribuciones -o de la comisién de nombramientos
y la comisién de retribuciones, si estuvieren separadas- se designen procurando que tengan los conacimientos,
aptitudes y experiencia adecuados a las funciones gue estén llamados a desempefiar y que la mayotria de
dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique| ]
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48, Que las sociedades de elevada capitalizacidn cuenten con una comisién de nombramientos y con una
comisién de remuneracicnes separadas.

Cumple[ 1] Expligue[ ] No aplicable [ X1

49, Que la comisién de nombramientos consulte al presidente del consejo de administracion y al primer ejecutivo
de la sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.

Y que cualquier conseiero pueda solicitar de la comisién de nombramientos que tome en consideracion, por si
los encuentra idéneos a su juicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ | Explique [ 1]

50. Que la comision de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las funciones que
le atribuya |a ley, le correspondan las siguientes:

a) Proponer al consejo de administracién las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
b} Comprobar |a observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

) Revisar periédicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos,
incluidos los sistemnas retributivos con acciones y su aplicacién, asi como garantizar que su remunetracion
individual sea proporcionada a la que se pague a los demds consejeros y altos directivos de la sociedad.

d) Velar por que los eventuales conflictos de intereses no perjudiquen la Independencia del asesoramiento
externo prestado a la comisién.

e) Verificar la Informacion sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en los
distintos documentos corporatives, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros.

Cumple[ X1 Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

51. Que la comisién de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple [ X] Cumpile parcialmente [ 1 Explique [ ]
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52. Que las reglas de composicién y funcionamiento de las comisiones de supetvision y control figuren en
el reglamento del consejo de administracién y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones
legalmente obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivamente por consejeros no ejecutivos, con mayoria de consejeros
independientes.

b) Que sus presidentes sean consejeros independientes.

c) Que el consejo de administracion designe a los miembros de estas comisiones teniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision, delibere
sobre sus propuestas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de administracién
posterior a sus reuniones, de su actividad y gque respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempefio de sus funciones.

€) Que de sus reuniones se levante acta, gue se pondra a disposicién de todos los consejeros.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1] No aplicable [ ]
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53, Que la supervision del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo, de los codigos internos de
conducta y de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias
comislohes del consejo de administracién que podran ser la comisién de auditoria, la de nombramientos,
la comisién de responsabilidad social corporativa, en caso de existir, o una comision especializada que el
consejo de administracién, en ejercicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto, a las que
especificamente se les atribuyan Ias siguientes funcicnes minimas:

a) La supervisléh del cumplimiento de los cédigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo de la sociedad.

b} La supervision de la estrategia de comunicacion y relacién con accionistas e inversotes, incluyendo los
pequefios ¥y medianos accionistas.

) La evaluacion periddica de la adecuacion del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con el
fin de que cumpla su misién de promover el interés social y tenga en cuenta, segun corresponda, los
legitimos intereses de los restantes grupos de Interés.

d) La revision de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté orientada a
la creacion de valor.

e) El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la evaluacion de su
grado de cumplimiento.

fi -~ La supervision y evaluacion de los procesos de relacién con los distintos grupos de interés.

gl La evaluacion de todo lo relativo a los riesgos ho financieros de la empresa -incluyendo los operativos,
techaldgicos, legales, sociales, medio amblentales, politicos y reputacionales.

h) La coordinacién del proceso de reporte de la informacion nho financieray sobre diversidad, conforme a la
normativa aplicable vy a los estandares internacionales de referencia.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ 1] Explique[ ]
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54, Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la empresa
asuma voluntariamente en su relacion con los distintos grupos de interés e identifique al menos:

a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de
apoyo.

b} La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambiente y las cuestiones sociales.

) Las practicas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes, proveedores,
cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal, respeto de los derechos
humanos y prevencion de conductas ilegales,

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacidn de las practicas concretas
sefaladas en la letra anterior, los riesgos asoclados y su gestidn.,

e} Los mecanismos de supervisién del riesgo no financiero, la ética y la conducta empresarial.
) Los canales de comunicacion, participacién y didlogo con los grupos de interés.
q) Las practicas de comunicacion responsable que eviten [a manipulacidn informativa y protefan la

integridad y el honor.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente[ ] Explique [ X]

Debido al reducido tamario de la sociedad no se ha establecido atin una politica de responsabilidad sacial corporativa. :‘

55. Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestidn, sobre los asuntos
relacionados con la responsabilidad social corporativa, utilizando para ello alguna de las metodologias
aceptadas internacionalmente. ‘

Cumple[ 1] Cumple parcialmente [ 1 Explique [ X]

Debido al reducido tamaiio de la sociedad no se ha establecido atn una politica de responsabilidad sacial corporativa. ]

56. Que la remuneracion de los consejeros sea la necesarla para atraer y retener a los consejeros del perfil deseado
y para retribuir la dedicacién, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan elevada como para
comprometer la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Cumple[ 1 Explique [ X]

El cargo de consejero no se ha remunetrado en 2018, :‘
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57. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiento de la
sociedad v al desempefic personal, asi como la remuneracion mediante entrega de acciones, opciones o
derechos sobre acclones o instrumentos referenciados al valor de la accién y los sisteras de ahorro a largo
plazo tales coma planes de pensiones, sistemas de jubilacién u otros sistemas de prevision social.

Se podra contemplar la entrega de acciones como remuneracion a los consejeros no ejecutivos cuando
se condicione a gue las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterfor no sera de aplicacién a
las acciones gue el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados con su
adquisicion. ‘

Ccumple[ ] Cumple parciaimente [ ] Explique [ X]

[~ |

58. Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las cautelas técnicas
precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacion con el rendimlento profesional de sus
beneficiarios y no derivan solamente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la
compafiia o de otras circunstancias similares.

Y, en particular, que los componentes variables de las remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos criterios
consideren el riesgo asumido para la obtencién de un resultado.

b) Promuevan la sostenibilidad de la empresa e incluyan criterios no financieros que sean adecuados para
la creacion de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos internos de la
sociedad y de sus politicas para €l control y gestion de riesgos.

c) Se configuren sobre |a base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corto, medioy largo
plazo, que permitan remunerar el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo
de tiempo suficiente para apreciar su contribucion a la creacion sostenible de valor, de forma que
los elementos de medida de ese rendimiento no giren Gnicamente en torno a hechos puntuales,
ocasionales o extraordinarios.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

59. Que el pago de una parte relevante de los componentes variables de la remuneracién se difiera por un
periodo de tiempo minimo suficiente para comprobar que se han cumplido las condiciones de rendimiento
previamente establecidas.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1 No aplicable[ ]

60. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tormen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple [ X] cumple parcialmente [ 1] Expliquel 1] No aplicable[ ]

50 /52  m—mm—




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

61. Que un porcentaje relevante de la remuneracién variable de los consejeros ejecutivos esté vinculado a la
entrega de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor,

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1] No aplicable [ X]

62. Que una vez atribuldas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones correspondientes a los sistemas
retributivos, los consejeros no puedan transferir la propiedad de un nimero de acciones equivalente a dos
veces sU remuneracion fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta transcurrido un plazo de, al
menos, tres afios desde su atribucion.

Lo anterior no sera de aplicacién a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer
los costes relacionados con su adquisicién.

Cumple[ 1] Cumple parcialmente { 1] Explique [ ] No aplicable | X1

63. Que los acuerdos contractuales Incluyan una clausula que permita a la sociedad reclamar el reembolso de
los componentes variables de la remuneracion cuando el pago no haya estado ajustado a las condiclones
de rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede acreditada con
posterioridad.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1 No aplicable [ X1

64. Que los pagos por resolucién del contrato no superen un Importe establecido equivalente a dos afios de la
retribucion total anual y que no se abonen hasta que la sociedad haya podido cormprobar que el consejero ha
cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ] No aplicable [ ]
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H. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Siexiste algln aspecto relevante en materia de gobierno corporative en la sociedad o en las entidades del
grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea necesario incluir
para recoger una informacion mas completa y razonada sobre la estructura y practicas de goblerno en la
entidad o su grupo, detillelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podré incluirse cualquier otra informacion, aclaracién o matiz relacionado
con los anterlores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, se indicara sl la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafola en materia de
goblerno corporativo y, en su caso, incluya aguella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de
la exigida en el presente informe.

3. Lasociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros cédigos de principios éticos
o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro ambito. En su caso, se identificara el cédigo en
cuestidn y la fecha de adhesién. En particular, hard mencion a si se ha adherido al Cédigo de Buenas Practicas
Tributarias, de 20 de julio de 2010:

[ o ]

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha:

|: 29/03/2019 :|

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacion del
presente Informe.

[ ] St
(V] No
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INFORME DE AUDITORIA (NDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
REFORMULADAS ' :

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS REFORMULADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
2018: .

Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Estados de Resultados Consolidados correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017

Estado de Cambios Consolidado en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2018
y 2018

Estados de Flujos Consolidados de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017
Memoria Consolidada del ejercicio 2018

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de URBAR INGENIEROS, S.A,
INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de URBAR INGENIERQOS, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2018, 1a cuenta de resultados, el estado del resultado plobal, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de fiujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuesira opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la Imagen fiel del patrimonio ¥ de la situaclén financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de
informaclén financlera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la secclon Responsabilidades del auditor en refaclén con la auditorfa de las
cuentas anuales consolidadas de nuesiro informe,

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluldos los de
Independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafa
segun o exigide por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstanclas que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

incertidumbre material relacionada con la Empresa en funclonamiento

Liamamos la atenclén sobre 1a nota 13 de la memoria consolidada adjunta en la que se indica que
Urbar Ingenieros, S.A. y sus entidades pariiclpadas han Incumplido el Acuerdo de Refinanciaclén
homologado por Auto de 5 de enero de 2018, tal y como lo dicla la sentencia del 25 de marzo de 2019
del Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia. Los principales términos del referido acuerdo eran la
fijacion de un periodo de carencla de doce meses desde el 29 de septiembre de 2017, fecha de
novaclén, a la vez que se mantenia la fecha de vencimiento que se recoge en el Acuerdo Marco y se
debia abonar a la fecha de novacion los intereses vencldos y pendientes de pago. Ante esta situacién,
y tal y como se indica en la citada nota de la memoria, el 14 de marzo de 2019 Urbar ingenieros, S.A. ¥
el 28 de marzo de 2019 sus sociedades dependientes, presentaron ante el Juzgado de lo Mercantil de
San Sebastian la comunicacién prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 9 de |ulio, Concursal,
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a fin de que el Grupo pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacion con sus acreederes financieros que
permita adaptar la estructura de la deuda financiera de las Sociedades a su capacidad de repago de
las mismas. Habiendo transcurrido tres meses desde la comunicacién judicial y de acuerdo con el
apartado 5 del articulo 5 de la mencionada Ley Concursal, el Grupo debe solicitar 1a declaracién de
concurso, salvo que ya lo hubiera solicitado un mediador concursal o que no se encuentre en estado de
insolvencia. Por todo lo anterior, y tenlendo en cuenta que a 31 de diciembre de 2018 existe un fondo
de maniobra negativo de 3.981 miles de euros (4.758 mlles de euros a 31 de diciembre de 2017) y que,
de acuerdo con el arliculo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante se
encuentra en causa de disolucion, existe una incertidumbre material que genera dudas signiflcativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar con su acllvidad, que dependera (i) del cumplimiento del
plan de negocio revisado elaborado por la direccién de la Sociedad dominante, {ii) de la obtencién de
financiacion o de nueva renegociacién bancaria en el contexto actual, y (iii} del restablecimiento del
equilibrio patrimonial de la Sociedad dominante. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con
esta cuestion.

Parrafe de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefalado en la nota 2 de la memorla consolidada adjunta en la
que se indica que el 29 de marzo de 2019 los administradores de la Sociedad dominante formularon
iniciaimente las cuenias anuales consclidadas del ejercicio 2018, sobre las que el 30 de abril de 2019
emitimos nuestro informe de auditoria en el que expresamos una opinién con salvedades. Como se
indica en dicha nota, con posterioridad a dicha fecha, tras la reconsideracién llevada a cabo por la
Direccién de la sociedad dominante de las principales hipétesis del plan de negocio utllizado para
determinar el deterioro del Fondo de Comercio de Consolidacion, los administradores de la Socledad
dominante han decidido, con fecha 13 de junio de 2019, reformular las mencionadas cuentas anuales
consolidadas para registrar un incremento de las pérdidas consolidadas del ejercicio, por importe de
836 miles de euros, por la correccidn del deterioro del Fondo de Comercio de Consolldacion a 31 de
diciembre de 2018, Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestién.

Cuesticnes clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunio y en [a formaclén de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una
opinion por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccion Incertidumbre material refacionada con fa Empresa
en funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las
cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracién y deterlora del fondo de comercio de consolidacion

Tel y como se indica en la nota 1 de la memoria consolidada adjunta, Urbar Ingenieros, S.A. es la
matriz de un Grupo compuesto por las sociedades Metrocompost, S.L., Urbar Soluciones de Ingenierla,
S.A. y Virlab, S.A.. Como se indica en la nota € de |a memoria consolidada adjunta, el Grupo presenta
en su activo un fondo de comercio por importe de 2.195.726 euros, que se asigné al segmento de
aclividad correspondiente a la explotacién e instalaclones de compostaje, actividad que desarrolla
Metrocompost, S.L.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y tal y como se
indica en la nota 4 d) de la memoria consolidada adjunta, el fondo de comercio de consolidacion
representa el exceso del coste de adquisicién sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en
los activos netos identificables de las dependientes adquiridas en la fecha de adquisicién y se evalvan
anualmente para valorar las eventuales pérdidas por deterioro de su valor, estimando un importe
recuperable, Dichas correcciones se calculan como ia diferencia entre su valor en libros y el importe
fecuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién.
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A efectos de determinar sl es necesario realizar correcciones valorativas por deterioro en el fondo de
comerclo, la direccién de la Sociedad dominante realiza al cierre del ejercicio una estimacion de su
importe recuperable basada en el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
explotacién del negocio, lo que le exige realizar juicios significativos y estimaciones sujetas a un grado
olevado de Incertidumbre y, por ello, supone que esta cuestion haya sido considerada como una
cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria en respuesta a este riesgo han consistido, entre otros, en:

- Hemos procedido a entender el proceso de ia direccion de la Sociedad dominante en la evaluacion
del deterioro del Fondo de Comercio de Consolidacion, el cual esta asignado a la unidad
generadora de efectivo del negocio de Instalaciones de compostaje, desarrollada por
Metrocompost, S.L.

-~ Hemos solicitado y revisado la informacion financiera proyectada en el plan de negocio revisado
utilizado por la direccién de Ja Sociedad dominante, considerando tanto informaciéon histdrica como
la nueva existente.

—. Ante la reconsideracién gque la Direccién de la sociedad matriz ha llevado a cabo sobre las
hipétesis clave del plan de negocio utilizado para analizar el deterioro de! fondo de comercio de
consolidacién, hemos llevado a cabo una evaluacién critica de las mismas, asl como de las tasas
de éxito aplicadas a los proyeclos, evaluando su precision histérica tanto en el cumplimiento del
éxito asignado a los proyectos que no estan asegurados en el momento de realizar el plan de
negocio, por tratarse de ofertas alin no presentadas, como en los flujos realmente conseguidos
para los contratos en firme.

- Hemos evaluado los analisis de sensibilidad, estresando aquellas hipétesis para las que el test de
deterioro presenta una mayor senslbilidad, es decir, aquellas con mayor efecto sobre la
determinacion del valor recuperable de los aclivos.

- Hemos involucrado a nuestros especialistas en valoraciones a fin de evaluar la metodologla
empleada en la determinacién de los fiujos de caja descontados de Metrocompost, S.L., las tasas
de descuento utilizadas, la tasa de crecimlento a perpetuidad utilizada y la razonabilidad de aplicar
enh el modelo un crecimiento a perpetuidad.

—  Hemos evaluado que la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas en relacién con
esta cuestién cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera
aplicable.

Reconocimiento de ingresos en conlratos por grado de avance

Tal y como se indica en el Anexo IV de las cuentas anuales consolidadas, dentro de |a cifra de ingresos
ordinarios consolidados a 31 de diclembre de 2018 se incluyen 4.115 miles de euros correspondientes
a la ejecucion de los contratos de instalaciones de compostaje. Ef Grupo reconoce estos Ingresos
aplicando el método de grado de avance. Este método de reconocimiento de ingresos ha sido una
cuestién clave para nuestra auditoria ya que afecta a un importe muy relevante del volumen total de la
cifra de negocios consolidada y requiere a la direccion la reallzacién de estimaciones relativas
fundamentaimente ai resultado previsto al final del contrato y a la medicion del grado de ejecucién en el
periodo.

Nuestros procedimientos de auditoria en respuesta a este riesgo han consistido, entre otros, en:
» Procedimientos sustantivos analizando en detalle e individualizade los principales proyectos

para evaluar la razonabllidad de las asunciones realizadas por el Grupo para la determinacion
de los ingresos a reconocer en el ejercicio 20138.
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« Para todos los contratos ejecutados en el ejerciclo 2018 hemos revisado que los ingresos
registrados por el Grupo son razonables de acuerdo con las condiciones establecidas en los
contratos, verificando el precio acordado y {a razonabilidad de los presupuestos de costes
considerados.

+ Hemos analizado |la razonabilidad del porcentaje de ejecucion alcanzado al cierre del ejercicio,
Nevando a cabo una revisién posterior a cierre para verificar la no existencia de desviaciones
significativas no contempladas en los presupuestos de costes o en el grado de e[ecucion del
contrato.

« Hemos verificado que la memoria consolidada adjunta incluye los desgloses de informacion
relaclonados que requlere el marco de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2018,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre ja misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacién incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, segin se define en el art. 35.2. b} de la Ley 22/2015, de Auditoria
de Cuentas, que consiste en comprobar (inicamente que la citada informacidn se ha facilitado en
el informe de gestion y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestidn consolidado,
que consiste en evaluar & informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales consolidadas, a partir del conocimienio del Grupo obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin inclulr informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del
informe de gestion consolidado son conformes a la normaliva que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartade a) anterior se facilita en el Informe de gestion consolidado, y
que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resuila de aplicacion.

Responsabllidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relaclén con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demés disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable at Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorrecclén materlal, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funclonamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contabte de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 blen no exista otra
alternativa realista,

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracioén y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabliidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorla realizada de
conformidad con la normativa reguladora de }a actividad de auditor(a de cuentas vigente en Espaia
slempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecclones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de audiorla
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una aclitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales cansolidadas,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién, E! riesgo de no detectar una incorreccién malerial debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente erroneas,
o la elusion de! conlrol interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorla con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sabre la eficacia del control interno del Grupo.

« Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabllidad de fas
estimaciones contables y la correspondiente Informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principlo contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencla de auditorla
obtenida, conclulmos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de audiforla
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiclones
futuros pueden ser la causa de gue el Grupo deje de ser una empresa en funcionamlento,

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que togran expresar la imagen fiel.
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« Obtenemos evidencla suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direcclon, supervisién y realizacion de la
auditorta del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Socledad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momenio de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno gque
identificamos en el transcursc de la auditoria.

Tamblén proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondienles salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo aclual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuesiro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar p(blicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Informe adiclonal para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuesiro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 24 de junio de 2019.

Periodo de contratacién
La Junta General Ordinarla y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de julio de 2017 nos nombré

como auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

Grant Thornion, S.L..P., Sociedad Unipersonal
ROAC n°® S0a31

GRANT THORNTON, 5.L.P.
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URBAR INGENIEROS. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en euros)

ELHE s TR . " " Notasala TR . e S
ACTIVO. .. - .- " Lol S Memoria o o 31{122018 - 3111272017
ACTIVOS NO CORRIENTES 4,925,998 6.578.512
Inmovilizado material Nota 5 1.554.149 3.042414
Activo intangible Nota 6 2,218,243 3.115.734
Fondos de comercio 2.195.726 3.031.661
Otro activo intangible 22517 84.073
Activos financieros Nata 7 153.606 288.532
Impuestos diferidos Nota 8 - 131.832
ACTIVOS CORRIENTES : 5.178.032 1.914.719
Existencias Nota 9 72049 122.597
Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar Note 10 2.158.978 1.493.271
Efectivo y otros medios equivalentes 2.347.005 298.851
TOTAL ACTIVO 10.104.030 8.493.231
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Capital socisl Nota 11 1,578.290 1.578.290
Reservas Nota 11 (2.837.209) (1.648.538)
Acclones propias Nota 11 (57.925) (51.925)
Resultado del ejerciclo atribuible a la Sociedad Dominante (917.043) (1.188.850)
TOTAL FONDOS PROPIOS (2.233.887) (1.317.023)
Otro Resultado Global 1.420.657 1.406.343

Patrimonio atribuible a la sociedad dominante (813.230) 89.320
Particlpaciones no dominantes (952) (860)
TOTAL PATRIMONIO NETO (814.182) 88.460
PASIVOS NO CORRIENTES 1.758.796 1.731.966
Préstamos y otros pasivos remunerados Nota 13 1.206.319 1.185.055
Impuestos diferidos Nota 8 552,477 546.911
PASIVOS CORRIENTES : 9,159.416 6.672.805
Otras provislones . Nota 13 300.000 -
Préstamos y otros pasivos remunerados Nota 13 5.582.059 5,566,402
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 15 3.277.357 1.106.396
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.104.030 __8.493.231

Las Cuentas Anuales Consolidadas Refornuiladas de la Sociedad, qute forman una sola unidad, comprenden estos Estados de
Resultados Consolidadas, los Estados de Sitacion Financiera Consolidados, el Estado Consolidado de Cambios en el Pairimonio
Neto, los Estados Consolidados de Fljos de Efectivo adjuntos y la Memorin A anal Consolidada adjunta que consta de 29 Notas.
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URBAR INGENIEROS, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJ ERCICIOS 2018
Y 2017

(Expresadas en euros)

L e T L . “Memorla -~ 2018 7 . " 2017 !
OPERACIONES CONTINUADAS:
Ingresos ordinarios Nota 17 7.621.035 3.137.065
Otros ingresos - 27454
Consumo de materias primas y consumibles Nota 9 (3.589.411) (644.926)
Gastos de personal Nota 18 {1.955.634) (2.110.930)
Notas S ¥
Gastos por amortizacion 6 (167.516) (191.129)
Otros gastos Nota 19 (2.199.352) (1.214.710)
BENEFICIO (PERDIDA) DE EXPLOTACION (290.878) (997.176)
Gastos financieros Nota 20 (263.032) (225.114)
Ingresos financieros Nota 2¢ 232 1.166
BENEFICIO (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE LAS .
ACTIVIDADES CONTINUADAS ’ (553.678) (1.221.1249)
Impuestos sobre las ganancias Nota 21 (126.939) 51.062
BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS (680.617) (L.170.062)
OPERACIONES INTERRUMPFPIDAS:
Beneficlo (pérdida) de las operaclones interrumpldas Nota 22 (236.340) (19.078)
BENEFICIO (PERDIDA) DEL EJERCICIO {916.956) (1,189,140
Atribuido a;
Sociedad Dominante (917.043) (1.188.850)
Intereses minoritarios 87 (290)
BENEFICIO (PERPIPA) DEL EJERCICIO (916.956) (1.189.140)
BENEFICIO (PERDIDA) NETO POR ACCION (0,035) 0,05)
BENEFICIO (PERDIDA) NETO POR ACCION DILUIDO - | {0,035 - (0,05)

Las Cuentas Anvnles Consolidadas Reformuladas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Estados

de Resultados Consolidadas, los Estados de Situacion Financiera Consolidados, el Esiade Consolidado de Cambios en el

Patrimonio Neto, los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo adjumtos y la Memoria Anual Consolidada adjunta que
' consia de 29 Notas.
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URBAR INGENIEROS, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A

By AL PN A A e e e e — — ———————

LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017

{Expresado en euras)

} 'Pai'ri‘monl-o’

S B R LRI L Otro E neto atrlbulble i _’-'Totil'f
Capital .- " Acclones .. - Oiras  Resulindodel = Resultado - a la socledad” - Partielpaclones = Patrimonio
Saclal: - Propias’ ‘Reservas - Eferclclo Global dominante . “no dominantes - ‘Neto
Saldo al 31/12/2016 4471821 (57.915) (2.898.828) (1.836,825) 1.490.738 1.178.981 (770) 1.178.211
Saldo al 01/01/2057 4,471.821 (57.925)  (2.88B.818) (1.836,825) 1490.738 1,178.981 am 1.178.211
Otro resultado global . - - . (84393) (84.39%) 200 (84.195)
Beneficio (pérdida) del
gjercicio - - - (1.188.850) - (1.184.850) {290) (1.189.140}
Resuitado Global Total del
ejerciclo (1.188.850)  (84.395) (1.273.245) (860) (1.274,105)
Apllcacion de genancias - - (1.836.825) 1.836.825 - - - -
Reduccidn de capital (2.893.530) . 2893531 . . - . .
Variaclén por otras
opcraciones - - 183.584 - - 183,584 - 183.584
Saldo a1 31122017 1,578,290 (57.925) (1.648.538) {L.188,850) 1.406.343 89.320 (860) 88.460
Saldo al 01/01/2018 1.578.290 (57.925)  (1.648.538) (1.188.850) 1406343 89.320 860) 88.460
Otro resuliady global - - . - 14314 14.314 {179 14.135
Benelicio (pérdida) del
epereicio - B . {917.043) - (917.043) 87 (316.956)
Resultado Global Tatal del
ejercicio (917.043) 14.314 (902.729) (92) {902.821)
Aplicacién de ganancias - - (1.188.850}) 1,188.850 - - - -
Variaelon por otras . .
operaciones (ver Nota 4.d) 179 - - 179 - 179
Saldo al 31/12/2018 1.578.290 {57.925) (2.837.209) {917.043) 1.420.657 {813.230) {952) (814.182)

URBAR INGENIEROS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE A L.OS
EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresado en euros)

2018 2017
Resuttado Conselidado del ejerciclo {916.956) (1.189.140)
Otro Resultada Global 14.135 (84.195)
Resultado Global Total del ejerciclo  (902.821)  (1.273.335

Las Crentas Anualex Consolidadas Reformuladas de la Sociedad, que forman una sola unided, comprenden esios Estados
Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto. los Estados de Situacién Financiera Consolidados, los Estados de
Resultados Consolidadas, los Estados Consolidado de Fiyjos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anval Consofidada adjunt
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que consta de 29 Nolas.

URBAR INGENIEROS. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESFONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en ¢uros)

R

S iMemorda L 2018 2 2T

Flujos de efectivo de actlvidades de explotacién

Beneficlo (pérdidas) del ejercicio antes de impuestos (790.018)  (1.240.202)
Amortizaciones Notas 5y 6 167.516 276504
Ingresos financieros Nota 20 (232) {1.166)
Gastos financicros Nota 20 263.032 225.114
Dotacién/Aplicacién de provisiones qite no suponsn movirmientos de caja 35543 43,947
Variacién de fas provisiones de carlera - 16.000
Cambios en el capital clrcalante

Aumento/Disminucién en clientes y olras cuentas a cobrar Nota 10 (1.265.707) 487.010
Aumento/Disminucién en exisiencias Nota 9 50.548 52.474
Aumento/Disminucion en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 15 2.173.901 159.154
Aumento/Disminucién en aclivos y pasivos no comientes 1.122.743 (70.749)

C2071.21T - (82.345)

Intereses pagados Nota 20 (263.032)  (164.088)
Intereses cobrados Notn 20 232 1.166
EFECTIVO NETO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION = 1814417 - (15267)

Flujos de efectivo de actividades de inversién

Adquisicién de inmovilizado material Nota § (3.177) {2.697)
Adqguisicién de activos intangibles Nota § - (10.463)
Cobros por desinversiones 200.000 -
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION - 196823 - (13.160)

Flujos de efeciivo de actlvldades financieras

Reembolso de pasivos con intereses Nota 13 36914 (104.721)
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES FINANCIERAS 36914 (104.7210)
Aumento/Disminuclén neto de efectivo y otros medios liquidos equlvalentes 2.048.154 (333.147)
Efeclivo y otros medios liquidos equivalentes al | de enero 298,851 631.998

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES AL 31 DE -

DICIEMBRE . . . 2347005 2983851 -

Las Crientos Anuales Consofidadas Reformiadas de la Socledad, que forman una sola unidad, comprenden estos Extades Consolldados de
Fitjos de Efective, los Estados de Sitacion Financiera Consolidados, los Estados de Resultados Consalidados, el Estade Consolldado de
Camblos en el Patrimonia Neio y la Memoria Anual Consolidada adjunta que consta de 29 Notas
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2018

NOTA 1. NATURALEZA, ACTIVIDADES Y COMPOSICION DEL GRUPO

Urbar Ingenieros, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante”) se constituyé como sociedad
anénima el 30 de junio de 1964, por un periodo de tiempo indefinido y tiene su domicilio social en
Asteasu (Guiptizcoa).

El objeto social de la Sociedad Dominante consiste en la fabricacién, arrendamiento y
comercializacién de maquinaria vibrante en general, asi como de instalaciones donde tienen
aplicacién dicha magquinaria, Dichas actividades podran ser desarrolladas por la Sociedad
Dominante total o parcialmente, de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades de andlogo e idéntico objeto. En este Wiltimo sentido, Ja actividad
principal de la Sociedad Dominante se ha posicionado como holding del Grupo, siendo su filial
Urbar Soluciones de Ingenierfa, S.L. (anteriormente denominada Vibration Machinery & Tolls,
S.L., tras el cambio de denominacién social elevado a piblico en el ejercicio 2015) la encargada
de desarrollar el mercado cedido por Urbar Ingenieros, S.A., tanto en las actividades de venta
como alquiler de maquinaria, aprovechando el nombre que tiene la matriz en el mercado
espafiol. La filial Metrocompost S.L. esté4 especializada en el sector de tratamiento y reciclaje
de residuos, tanto en el disefio de plantas como enla explotacion de las mismas. Virlab, S.A. es
un laboratorio para la realizacién de ensayos de vibracién y choque para distintos sectores,
destacando el nuclear y ferroviario.

Urbar Ingenieros, S.A. es cabecera de un grupo de empresas (en adelante “el Grupo™) formado por
las sociedades dependientes cuya informacion més significativa se detalla en el Anexo I adjunto, el
cual forma parte integrante de esta Nota.

La Sociedad Dominante cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.
Ninguna de las Sociedades Dependientes cotiza en Bolsa.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

a) Normas de Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas y Comparacién de la
Informacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional de la Sociedad
Dominante, y se formulan por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
por la Unién Europea (NIIF-UE), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado
y de la situacién financiera consolidada al 31 de diciembre de 2018, de los resuitados consolidados
de sus operaciones, de! estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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Las cuentas anuales consolidadas presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del estado de situacién financiera consolidado, del estado de resultados consolidado, del estado del
resultado global consolidado, del estado consolidado de flujos de efectivo y de la memoria
consolidada, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio
anterior.

Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas en todos sus aspectos
significativos.

No existen principios contables de carécter obligatorio que, siendo significativos, no hayan sido
objeto de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas, formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante en reunidn celebrada el 29 de marzo de 2019, se han preparado a partir de los registros
individuales de la Sociedad Dominante y de cada una de las sociedades dependientes que, junto
con la Sociedad Dominante, componen el Grupo (véase Anexo I). El 13 de junio de 2019 el
Consejo de Administracién de Urbar Ingenieros, S.A. ha decidido reformular las cuentas anuales
individuales de Urbar Ingenieros, S.A. a 31 de diciembre de 2018 como consecuencia de la
reconsideracion llevada a cabo por la Direccién de la Sociedad de las principales hipétesis del plan
de negocio utilizado para determinar el deterioro de la inversion financiera en Metrocompost, S.L.

De la misma manera, derivada de la reconsideracién llevada a cabo por la Direccién del Grupo de
las principales hipétesis del plan de negocio utilizado para determinar el deterioro del fondo de
comercio de consolidacion, originado por la unidad generadora de efectivo de la actividad de
compostaje realizada por Metrocompost, S.L, el 13 de junio de 2019 el Consejo de Administracién
de Urbar Ingenieros, S.A. ha decidido reformular las cuentas anuales consolidadas de Utbar
Ingenieros, S.A. y de sus Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de 2018. Las Cuentas Anuales
Reformuladas serén depositadas en el Registro Mercantil de San Sebastiin (Guipuzcoa).

Las cuentas anuales consolidadas reformuladas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones
para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las sociedades
componentes del Grupo, con los utilizados en la elaboracion de estas cuentas anuales
consolidadas.

Las cuentas anuales individuales del ejercicio 2018 de las sociedades del grupo Metrocompost,
S.L., Virlab, S.A. y Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L.,se propondrén a la aprobacion de sus
respectivas Juntas Generales de Socios y Accionistas, segin corresponda, dentro de los plazos
previstos por la normativa vigente. Las cuentas anuales formuladas del ejercicio 2018 de la
Sociedad Dominante se propondrén a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, si bien el
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante estima que, como consecuencia de dichos
procesos, no se producirdn cambios que puedan afectar de manera significativa a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2018.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio 2018, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
modificacién alguna. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, formuladas con fecha
30 de marzo de 2018, fueron aprobadas por la Junta de Accionistas con fecha de 21 de junio de
2018.
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La informaci6n sobre mevas NIIF e interpretaciones del comité de Interpretaciones NIIF se ha
detallado en ¢l anexo V.

b) Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar, algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellag. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Las estimaciones relativas a la medicidn del grado de avance.

- La valoracién de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas
por deterioro de los mismos. Se llevan a cabo comprobaciones anuales del deterioro del
valor en las unidades generadoras de efectivo relevantes, que se basan en flujos de
efectivo futuros ajustados al riesgo y descontados a los tipos de interés apropiados. Las
hipétesis clave empleadas se especifican en la nota 6. Las hipdtesis relativas a flujos de
efectivo futuros ajustados al riesgo y tipos de descuento se basan en las previsiones de
negocio y, por tanto, son inherentemente subjetivas. Los sucesos futuros podrian provocar
un cambio en las estimaciones realizadas por la Direccidn, con el consiguiente efecto
adverso sobre los futuros resultados del Grupo. En la medida que se ha considerado
significativo, se ha revelado un analisis de sensibilidad para el efecto de los cambios en
dichas hipétesis y el efecto sobre el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
(UGE).

- La vida 1util de los activos materiales e intangibles.

- Las hipétesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros,

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones de
resultados futuros. El Grupo evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos basdndose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad
depende en tltima instancia de la capacidad del grupo para generar beneficios imponibles
a lo largo del periodo en que son deducibles los activos por impuestos diferidos. Los
sucesos futuros podrian provocar un cambio en las estimaciones realizadas por la
Direccidn, con el consiguiente efecto adverso sobre los futuros beneficios imponibles del
Grupo En el anilisis se toma en consideracién el calendario previsto de reversion de
pasivos por impuestos diferidos, Concretamente ¢l Grupo considera cumplido el criterio
de probabilidad exigido para el reconocimiento de activos por impuesto diferido, en
relacién a los beneficios imponibles futuros, cuando las propuestas presentadas a clientes
han sido aprobadas.
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- La aplicacién del principio de empresa en funcionamiento {ver nota 4.a).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de reformulacion de estas cuentas anuales consolidadas sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (a! alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales
consolidadas futuras.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de aplicacién de las pérdidas del ejercicio 2018 de la Sociedad Dominante, por
importe de 1.501.153 euros, formulada por ¢l Consejo de Administracion y pendiente de
aprobacién por la Junta General de Accionistas, contempla su traspaso a Resultados Negativos de
Ejercicios Anteriores. Los beneficios del ejercicio 2017 de la Sociedad Dominante, por importe de
17.349 euros, se distribuyeron a Reservas,

NOTA 4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS
Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables
y normas de valoracién contenidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE).

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

a)  Principio de Empresa en Funcionamiento y Principio del Devengo

Las cuentas anuales consolidadas se elaboran bajo la hipétesis de empresa en funcionamiento.

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no conforme a su fecha
de cobro o pago.

Por otra parte, al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad Dominante y el Grupo se encuentran en
las siguientes situaciones:

. Al 31 dediciembre de 2018, el patrimonio neto de la Sociedad Dominante resulta infetior
a la mitad del capital social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en el articulo
363.1 de la Ley de Sociedades de Capital se encuentra en causa de disolucion. En el
ejercicio 2017, la Sociedad realizd una reduccion de capital que permitié compensar
pérdidas de ejercicios anteriores, restableciendo el equilibrio patrimonial, cuya situacién
a 31 de diciembre de 2016 era causa de disolucion.

e ElGrupo ha reducido las pérdidas de explotacion durante el ejercicio 2018, rompiendo la
tendencia de los seis ltimos ejercicios anteriores, debido fundamentalmente, a la buena
marcha del “Laboratorio de medicién” y a la favorable evolucién de los proyectos de las
“Explotaciones ¢ instalaciones de compostaje”.
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e  En el ejercicio 2018, con respecto al ejercicio previo, se ha producido un aumento
significativo del importe neto de la cifra de negocio del Grupo, habiendo permitido
reducir las Pérdidas de explotacion.

. El Fondo de Maniobra del Grupo al 31 de diciembre de 2018 es negativo por un importe
total de 3.981.384 euros (4.758.086 euros al 31 de diciembre de 2017).

e Al 31l de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante no tiene solicitados aplazamientos
de impuestos (Notas 13 y 15).

s En el ejercicio 2018, se esta avanzando en el cumplimiento de los planes de negocio
establecidos por la Direccién del Grupo. Urber Soluciones de Ingenieria situ6 sus ventas
en 1.428.850 euros ligeramente inferiores a las ventas comprometidas de 1.450.000 euros.
Si bien las ventas de maquinaria compleja se han incrementado un 44% con respecto al
gjercicio anterior, este aumento ha sido inferior al considerado. Virlab, por su patte,
alcanzé ventas por importe de 2.090.218 euros frente a 2.250.000 euros establecidos
como objetivo, debido principalmente a 1a menor cifra de negocios en los sectores edlicos
y marina (contraccion del presupuesto de defensa para la construccion naval); si bien el
resultado neto apenas se ha visto penalizado (300 mil euros reales frente a 357 mil euros
comprometidos). Finalmente, Metrocompost, S.L. ha aumentado significativamente sus
ventas con respecto al afio anterior como consecuencia del grado de avance en la
ejecucién de los proyectos de Portugal, alcanzando una cifra de 4.472.836 euros; sin
embargo, no ha alcanzado los objetivos por el retraso en el inicio de la construccién de
las plantas de Tondela y Tratolixo. El principal motivo lo constituyeron los incendios de
junio 2017 en Portugal, que afectaron a la estructura y obra civil existentes.

Por otra parte, y segin se indica con més detalle en la Nota 6, existen fondos de comercio
registrados como activo intangible al 31 de diciembre de 2018, por un importe total de
2.195.726 euros. A cierre de ejercicio, el valor en uso a dicha fecha de los fondos de comercio
segin los tests de deterioro revisados por los Administradores de la Sociedad Dominante era
inferior al valor por el que figuran registrados en el activo del Grupo (Nota 6) procediéndose a
provisionar por deterioro un importe de 835.935 euros.

La situacién del Grupo esta afectada por los siguientes hechos:

. El Grupo suscribié en el mes de mayo de 2015, en condiciones favorables, un Acuerdo
Marco de Refinanciacién con las principales entidades financieras,

Asi, con fecha 20 de mayo de 2015 s¢ elevo a publico el Acuerdo Marco de
Refinanciacién suscrito por el Grupo con sus principales entidades financieras, que
suponian un 78,4% sobre el total del pasivo bancario a la fecha, en el que se establecia
una amortizacién de la deuda financiera en § afios, siendo ¢l primer afio de carencia. A su
vez, se redujo el tipo de interés de la deuda financiera, estableciéndolo en un 2% maés
Euribor a 12 meses. El Acuerdo Marco de Refinanciacién fue homologado judicialmente
por el Juzgado Mercantil n° 1 de San Sebastién por medio del auto de 24 de junio de 2015,
¢l cual devino firme por medio de sentencia de 3 de diciembre de 2015, que a su vez fue
aclarada mediante auto de 11 de diciembre de 2015. Mediante esta homologacién se
extendieron dichas condiciones a la deuda mantenida con el resto de entidades bancarias
no adheridas al acuerdo, asi como a los acreedores especialmente relacionados, cuya
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deuda se extiende por el plazo de 5 afios, sin que se les deba abonar a estos Gltimos
cantidad alguna hasta que no esté saldada la deuda con las entidades financieras, asi como
se establece su subordinacion a la deuda bancaria,

A 31 de diciembre de 2016 se cumplieron todos los pagos derivados del Acuerdo Marco de
Refinanciacion.

Adicionalmente, con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y Urbar
Ingenieros, S.A., asi como sus filiales, enfre otros, suscribié un acuerdo transaccional respecto
del objeto de los Procedimientos Judiciales existentes entre el Grupo Urbar y Yakan XXI, S.L.
Dicho acuerdo permitiria, ademés de alcanzar la paz social entre el accionista de referencia,
Don Rafael Salama Falabella, y el Grupo Urbar, ahorrar costes y gastos procesales innecesarios
a la Sociedad y sus accionistas; aligerar la situacién financiera de la Sociedad; reforzar la
imagen publica de la Sociedad; mejorar su cuenta de pérdidas y ganancias; en definitiva,
potenciar la viabilidad de Urbar y sus filiales a medio y largo plazo. Dicho acuerdo, consisti6,
bésicamente, en lo siguiente: :

- La adhesién de la deuda de Yakan XXI, S.L. a los términos del Acuerdo Marco de
Refinanciacién, entrando en el calendario ordinario de pagos.

- La aprobacion de un calendario de pagos de los intereses devengados hasta la fecha
de la firna del Acuerdo Marco de Refinanciacidon y del principal e intereses
devengados desde la firma del citado Acuerdo Marco al 31 de diciembre de 2016.
Dicho calendario de pagos se extenderia hasta mayo de 2017. Ademés, desde enero
de 2017, se realizarian los pagos correspondientes a principal e intereses segin las
condiciones del Acuerdo Marco de Refinanciacion al que queda adherida esta deuda.

- Una quita, como contrapartida, sobre la deuda existente por un importe de 298.893
euros, mejorando el resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
2016 de la Sociedad.

. El Grupo Urbar inicié durante el primer trimestre de 2017 conversaciones con sus
acreedores financieros con el fin de mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y
condiciones de las fuentes de financiacion contratadas y los planes de negocio del Grupo
Urbar.

) El 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribié una novacién modificativa (no extintiva)
al Acuerdo Marco de Refinanciacién y Garantias firmado con fecha 20 de mayo de 2015.
Este acuerdo de Novacién fue suscrito por los acreedores de deuda financiera
representativos del 76,6 % de la deuda financiera del Grupo.

Los principales términos del referido acuerdo consisten en:

i. La fijaci6n de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacion.
ii. La fijacién de un calendario de amortizacién de la deuda financiera que mantiene la
fecha de vencimiento que se recoge en el referido Acuerdo Marco.
iii. El abono en la fecha de novacién de los intereses vencidos y pendientes de pago en
dicha fecha.
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iv. Se establece como condicién resolutoria del acuerdo la homologacién judicial del
mismo en un plazo de 4 meses desde la fecha de novacion.

v. A los efectos de llevar a cabo la homologacion del acuerdo, el auditor de cuentas debera
proceder a determinar y ajustar, en su caso, el porcentaje de pasivo financiero adherido
al mismo.

vi. Ratificacion de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por la
novacién y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.

Con las entidades firmantes se constituyeron préstamos (bullets) por el principal no
pagado desde el inicio del proceso de refinanciacién (febrero 2017) hasta la firma de la
novacién del acuerdo (septiembre 2017) por importe de 603.976 euros. Dichos préstamos
tenian un periodo de carencia de 12 meses desde la firma, al tipo de Euribor a doce meses
més 2%, y manteniendo el calendario de amortizacién firmado en el Acuerdo Marco de
Refinanciacion de 20 de mayo de 2015.

Con fecha 5 de enero de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia acordé6 la
homologacién del acuerdo de novacién de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco
de refinanciacién de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost,
8.L., Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. y Virlab, S.A., todas
ellas formando parte del mismo grupo de empresas (“Grupo Urbar™), con la siguiente
extension de efectos conforme a la Disposicion Adicional 4° de la Ley Concursal:

- Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no
participantes en el acuerdo marco de refinanciacion afectadas por el mismo.
- Lairrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.

No se presentaron impugnaciones a la homologacion del acuerdo.

Tras el afio de carencia pactado, se iniciaron en septiembre de 2018 conversaciones con
todas las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar las condiciones
financieras de la deuda, solicitando una ampliacion del calendario de amortizacién y sin
quitas. En este marco de negociacién, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en
el acuerdo de novacién de 2017 ni ha atendido el calendario general de pagos desde el
1 de octubre de 2018, por importe total (principal e intereses) de 1.585.678 euros. -

Al incumplir pagos en 2018, toda la deuda financiera, tanto en el individual como en el
consolidado, se estd mostrando en el corto plazo.

A la vista de los resultados obtenidos durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una
mejora considerable en las cifras de ingresos, y en la tesoreria, el Consejo de
Administracién consideré necesario alcanzar un acuerdo estable y duradero de
reestructuracién del calendario de pagos de la deuda basado en las proyecciones de
flujos operativos futuros.

En este sentido, el 14 de marzo de 2019 Urbar Ingenieros y el 28 de marzo de 2019 sus
Entidades Dependientes, presentaron ante el Juzgado de lo Mercantil de San Sebastidn
la comunicacién prevista en el articulo 5 bis de 1a Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
a fin de que el Grupo pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacion con sus acreedores
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financieros que permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la Sociedad a su
capacidad de repago de la misma.

La presentacién de la comunicacion referida en el parrafo anterior no supone alteracién
en la actividad actual de la Sociedad, que continuara con sus operaciones como viene
realizdndolas hasta la fecha, ni en sus érganos de gestién.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°] de Donostia dicté sentencia
declarando el incumplimiento de las sociedades del Grupo demandadas del Acuerdo de
Refinanciacion homologado por Auto de S de enero de 2018 por ese Juzgado.

De acuerdo con el apartado 5 del articulo 5 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
transcurridos 3 meses desde la comunicacion al Juzgado, el Grupo, haya o no alcanzado
un acuerdo de refinanciacién o un acuerdo extrajudicial de pagos o las adhesiones
necesarias para la admisién a tramite de una propuesta anticipada de convenio, debera
solicitar la declaracion de concurso dentro del mes habil siguiente, a menos que ya lo
hubiera solicitado el mediador concursal o no se encontrara en estado de insolvencia.

Por todo lo anterior, existe una incertidumbre material sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar con sus operaciones y, en consecuencia, sobre la capacidad de liquidar sus activos y
pasivos en el curso normal de sus negocios, que dependeré del cumplimiento de los planes de
negocio y de la obtencién de financiacién o de nueva renegociacién bancaria y del
restablecimiento del equilibrio patrimonial de la Sociedad Dominante. La Direccion del Grupo
estima que las situaciones de incertidumbre descritas se resolverén favorablemente, avanzando
en las negociaciones con los acreedores financieros, y en consecuencia ha formulado las
presentes Cuentas Anuales Consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

b) Principios de Consolidacién

La consolidaci6n de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha adquirido en
un ejercicio se realiza tomando en consideracidn, lnicamente, los relativos al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de dicho ejercicio.

El tipo de sociedades que forman el perimetro y los métodos de consolidacion utilizados en
cada caso son los siguientes:

b.1) Entidades Dependientes

Se consideran "Entidades Dependientes" aquéllas sobre las que la Sociedad Dominatte se
encuentra en una posicién de control. A estos efectos, se entiende por control la capacidad de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Desde el 1 de enero de 2004, fecha de transicidn del Grupo a las NIIF-UE, en la fecha de una
adquisicién, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se
calculan a sus valores razonables en la fecha de adquisicion.
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Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos
netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste
de adquisicién con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos,
una vez debidamente analizado el coste de la combinacién y los valores razonables de los activos
netos adquiridos, se reconoce en resultados en el perfodo de adquisicion.

Asimismo, la participacién de los accionistas minoritarios se establece en funcitn de su porcentaje
de participacién en los valores razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables reconocidos. El resultado y cada componente de otro resultado global se atribuyen
a los propietarios de la Sociedad Dominante y a las participaciones no dominantes. El resultado
global total se atribuye a los propietarios de la Sociedad Dominante y a las participaciones no
dominantes, incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas Gltimas.

La participacion de los minoritarios en:

. El patrimonio del Grupo: se presenta en el epigrafe "Intereses Minoritarios" del
patrimonio neto del estado de situacién financiera consolidada.

. El resultado del Grupo: se presentan en el epigrafe "Resultado Atribuido a Intereses
Minoritarios” del estado de resultados consolidado.

Los estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion
estan referidos a la misma fecha que los de la Sociedad Dominante.

En el Anexo I a estas cuentas anuales consolidadas se detallan las sociedades dependientes, asi
como la informacién relacionada con las mismas. Existen participaciones mayoritarias en
sociedades que no se integran en el proceso de consolidacion, dado que se encuentran sin actividad
y en proceso de liquidacién, por lo que el efecto de consolidar estas participaciones no resultaria
significativo. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no existen sociedades asociadas o multigrupo.

b.2) Variaciones en el Perimetro de Consolidacion

No se han producido variaciones en el perimetro de consolidacién en los ejercicios 2018 y 2017

b.3) Transacciones Eliminadas en el Proceso de Consolidacién

Todos los saldos, beneficios y pérdidas no realizados frente a terceros, asi como las fransacciones
entre las sociedades consolidadas, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En su caso, Jas ganancias no realizadas generadas por transacciones con asociadas y negocios
conjuntos se eliminan Gnicamente hasta el limite de la participacién del Grupo en la entidad, En
su caso, las pérdidas no realizadas son igualmente eliminadas con €] mismo limite, a menos que
la transacci6n proporcione evidencia de una pérdida por deterioro de valor.

¢) Transacclones, Saldos y Flujos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se efectiian las transacciones.
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Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se convierten a euros al tipo existente en
la fecha del estado de situacion financiera.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera
y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios nominados
en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados consolidado.

d) Inmovilizado material

La planta productiva propiedad de Virlab, S.A. es ¢l tnico elemento de esta clase en el
inmovilizado del Grupo; y se reconoce a su valor razonable y el resto de los elementos de
inmovilizado material se presentan por su coste de adquisicién o produccion, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si la hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

Adicionalmente, tras ¢l traspaso efectuado en el gjercicio 2014 de la Sociedad Dominante a su
filial Virlab, S.A., la planta productiva corresponde en su totalidad al segmento de laboratorio de
medicion.

Para determinar el valor razonable de la planta productiva al 31 de diciembre de 2018 sc ha
considerado la tasacidn realizada por un experto independiente y que ha ascendido a 2.307.148
euros (2.287.270 euros al 31 de diciembre de 2017).

Los movimientos de valor durante los ejercicios 2018 y 2017 han sido los siguientes, expresados
€N euros:

" Salde . OtrosAjustés. - Saldo- © o Salde.

31/12/2016 - anterlores . - Revalorizacién 31/12/2017  Revalorizactn - 31/12/2018 "
Valor Bruto 6.632.532 - 17.875 6.650.407 {32.909) 6.617498
Amontizacion
Acumulada (4.696.184) - (568) (4.697.152) 52,788 (4.644.364)
Importe Neto 1.936.348 - 16.907 1953255 19.879 1.973.0134
Efecto fiscal
{impuestos
diferictos) 579.731 (37.554) 4734 546911 5.566 552417
Reserva de
revalorizacién 1.490.738 {96,568) 12.173 1.406,343 14.314 1.420.657

El método aplicado en la estimacidn del valor razonable de los elementos revalorizados, al 31 de
diciembre de 2018 y de 2017, segiin consta en la tasacion al cierre del ejercicio 2018 (y de2017 en
relacién al calculo del ejercicio anterior), ha sido el de comparacién de cada uno de los elementos
valorados y no se han utilizado ningin tipo de expectativas.

La tasacién de la nave y terreno de la planta productiva situada en Asteasu (Guiptizcoa) fue
realizada con fecha de febrero de 2019 por TASACIONES INMOBILIARIAS, S.A. (TINSA),
sociedad inscrita en €l Registro del Banco de Espafia con el nlimero 4313,
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La finalidad de la tasacion fue el calculo del valor razonable del inmueble para su inclusién en los
estados financieros de la compafiia, realizandose conforme con la orden ECO 805/2003 de 27 de
marzo, modificada por la EHA 3011/2007 y EHA 564/2008 excepto en lo relativo a: las
disposiciones de documentacién necesaria. La finalidad no se encuentra entre las definidas en el
art.2 de dicha normativa (ambito de aplicacién).

Los métodos utilizados para calcular ¢! valor del mercado han sido:

» Método residual para el valor del solar
» Método de comparacion.

Los valores y costes calculados correspondientes a la suma de los valores de los elementos
calculados por cada método han sido los siguientes:

« Coste de reposicidn bruto: 2.420.226 euros

« Coste de reposicion neto: 1.969.408 euros

» Valor por comparacion: 2.307,148 euros

El valor de tasacion es de 2.307.148 euros y corresponde a la suma de los valores por comparacion
de cada uno de los elementos valorados.

La fuente de informacién que se utiliza para la determinacién del valor razonable de la nave es el
mercado para inmuebles de caracteristicas similares, aportando comparables en los poligonos del
entorno guipuzcoano.

Para la homogeneizaci6n de los comparables aportados se ha seguido el siguiente proceso:

«Correcci6n del valor unitario de cada uno de ellos en funcion de los porcentajes de negociacion
ylo comercializacién habituales para la coyuntura actual del mercado en su zona.

«Ponderacién de los comparables en funcién de la ubicacién, estado de conservacion y
caracteristicas fisicas de cada uno con respecto al inmueble valorado.

«Calculo del valor medio ponderado.

«Determinacion de bandas de valores para la fijacién del valor de mercado por comparacion.
Advertencias realizadas:

+E valor de tasacién queda condicionado a que el inmueble se encuentre libre de inquilinos yfo
ocupantes distintos de su propietario.

+Se valora el pleno dominio de la finca 3130 con vinculacion “ob-rem” de una participacion indivisa
de la finca 3131, destinada a la red viaria (accesos) y aparcamiento.

+La valoracién se realiza en el supuesto de libre de cualquier tipo de cargas derivadas de la posible
inertizacién de suelos por estar los inmuebles en terrenos catalogados como potencialmente
contaminados.
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«Tasaciones Inmobiliarias, S.A. no se hace responsable de los posibles vicios ocultos de la
edificacion.

*Del valor de la tasacién, en su caso, habria que deducir cuantas cargas hipotecarias pudieran recaer
sobre el inmueble.

El detalie del valor en libros al que se habria reconocido los activos revalorizados si se hubieran
contabilizado segiin el modelo de coste es el siguiente (expresado en euros):

Cosyppms T 31017

Terrenos y bienes naturales - . :146898 . - . 146.898
Construcciones _ 940.170 940.170
Amortizacién Acumulada (940.170) (894.094)
Construcciones : SRR L 46076

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente distribuyendo
su coste de adquisicién menos su valor residual en funcién de los siguientes afios de vida il
estimada:

“o0 7 Afios de Vida Util Estimad6s -
Construcciones 20-133
Instalaciones técnicas y maquinaria 31-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro inmavilizado material 4.7

El Grupo revisa al cierre de cada ejercicio, el valor residual, la vida util y el método de amortizacién
de los distintos activos materiales.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material, que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida Wtil, se cargan al estado de resultados consolidado en el momento
en gue se producen,

Cuando el importe en libros de un activo es supetior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable,

e)  Activos Intangibles

e.1) Fondos de Comercio

Los fondos de comercio representan ¢l exceso del coste de adquisicion sobre el valor razonable
de la participacion del Grupo en los activos netos identificables de las dependientes adquiridas en
1 fecha de adquisicion. Se evalian anualmente pera valorar las eventuales pérdidas por deterioro
de su valor, estimando un importe recuperable.
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Los fondos de comercio se asignan a las unidades generadoras de efectivo (UGE), con el propésito
de evaluar las pérdidas por deterioro.

e.2) Marcas Comerciales y Licencias

Las marcas comerciales y las licencias se presentan a coste histérico.
Tienen una vida atil definida y se valoran por su coste menos la amortizacion acumulada.

La amortizacién se calcula por el método lineal durante su vida util estimada, que es de cinco
anos.

e.3) Programas Informadticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se activan sobre la base de los costes en
que se ha incurrido para adquirirlas y preparatlas para su uso. Estos costes se amortizan durante
sus vidas ttiles estimadas, que son cinco afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en €llos.

e.4) Gastos de Investigacién y Desarrollo

Los costes relacionados con las actividades de investigacion y desarrollo se registran con cargo
al estado de resultados consolidado a medida que se incurren.

f)  Pérdidas_por Deterioro del Valor de los Actives mo Financieros Sujetos a

Amortizaciéon o Depreciacion

El Grupo evaliia de forma periédica la existencia de indicios del deterioro del valor de los activos
consolidados que no tengan la consideracion de activos financieros, existencias, activos por
impuestos diferidos y activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta, al objeto
de determinar si su valor recuperable es inferior a su valor contable.

f.1) Célculo del Valor Recuperable

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor de uso continuado. La determinacién del valor de uso del activo se determina en
funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivarin de la utilizacién del activo,
las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el
valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el
activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos
de efectivo futuros relacionados con el activo.

El valor recuperable se calcula para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. En el caso de activos que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, €l valor recuperable es determinado para la unidad generadora de efectivo (UGE)
ala cual el activo pertenece.
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f.2) Reversion de la Pérdida por Deterioro de Valor

Las pérdidas por deterioro de activos distintos de los fondos de comercio sélo se revierten si
hubiese un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del
activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono al estado de resultados
consolidado, con el limite del valor contable que hubiera tenido el activo, neto de amortizaciones,
si no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversién de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos de la
misma, exceptuando los fondos de comercio, prorrateando en funcién de su valor contable y
teniendo en cuenta el limite de la reversion al que se hace referencia en el parrafo anterior

g) Instrumentos Financieros

g.1) Reconocimiento y baja en cuentas

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte en parte de las
disposiciones contractuales del instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando se transfieren el activo financiero
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios. Un pasivo financiero se da de baja en
cuentas cuando se extingue, se liquida, se cancela o expira.

g.2) Clasificacion y valoracién inicial de los activos financieros

A excepcidn de aquellas cuentas por cobrar que no contienen un componente de financiacion
significativo y que son valorados al precio de transaccién de acuerdo con la NIIF 15, todos
los activos financieros son inicialmente medidos al valor razonable ajustado por los costes

de transaccién (si procede).

Los activos financieros, distintos de los designados y efectivos como instrumentos de
cobertura, se clasifican en las siguientes categorias:

- Coste amortizado.
- Valor razonable con cambios en resultados (FVTPL).
- Valor razonable a través de otro resultado global (FVOCI).

En los periodos presentados, €l Grupo no tiene ningin activo financiero clasificado como
FVOCI.

La clasificacion es determinada por ambos:

- El modelo de negocio de la entidad para la gestion del activo financiero.
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- Las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero.
Todos los ingresos y gastos relacionados con los activos financieros que se reconocen en el
resuitado del ejercicio se presentan dentro de los gastos financieros, ingresos financieros u
otras partidas financieras, excepto el deterioro de las cuentas a cobrar, que se presenta dentro
de otros gastos.

g.3) Valoracion posterior de activos financieros

Activos financieros a coste amortizado

Los activos financieros se valoran al coste amortizado si cumplen las siguientes condiciones
(y no estén designados como FVTPL):

. Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo
que son tinicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente de pago.

Después del reconocimiento inicial, se valoran al coste amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo. El descuento se omite cuando el efecto del descuento es irrelevante.
El efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar comerciales y la mayoria de
las demas cuentas por cobrar del Grupo se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros, asi como los bonos cotizados que anteriormente se clasificaban como
mantenidos hasta su vencimiento de acuerdo con la NIC 39.

g.4) Deterioro del valor de los activos financieros

Los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 utilizan més informacién prospectiva para
reconocer las pérdidas de crédito esperadas - el modelo de pérdida de crédito esperada
(ECL). Esto reemplaza el "modelo de pérdidas incurridas” de la NIC 39. Los instrumentos
incluidos en el alcance de los nuevos requisitos incluian préstamos y otros activos
financieros de tipo deuda valorados al coste amortizado y FVOCI, cuentas a cobrar
comerciales, activos contractuales reconocidos y valorados segiin Ia NIIF 15 y compromisos
de préstamo y algunos contratos de garantia financiera (para el emisor) que no se valoran al
valor razonable con cambios en resultados. El reconocimiento de las pérdidas por créditos
ya no depende de que el Grupo identifique primero un evento de pérdida por créditos. En
cambio, el Grupo considera una gama mis amplia de informacién al evaluar el riesgo de
crédito y medir las pérdidas de crédito esperadas, incluyendo los eventos pasados, las
condiciones actuales y las previsiones razonables y justificables que afectan a la cobrabilidad
esperada de los flujos de efectivo futuros del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:
. Tnstrumentos financieros que no se hayan deteriorado significativamente en la calidad

crediticia desde el reconocimiento inicial o que tengan un bajo riesgo de crédito
("primera fase"), y
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- Instrumentos financieros que se hayan deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde su reconocimiento inicial y cuyo riesgo de crédito no sea bajo
("segunda fase").

La etapa 3 cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro en la
fecha de presentacion.

Las "pérdidas esperadas de crédito a 12 meses” se reconocen para la primera categoria,
mientras que las "pérdidas esperadas de por vida" se reconocen para la segunda. Las
"pérdidas por créditos” se reconocen para la segunda categoria.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas se determina mediante una estimacion
ponderada por probabilidad de pérdidas por créditos a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y activos contractuales

El Grupo utiliza un enfoque simplificado en la contabilizacién de las cuentas de deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, asi como de los activos contractuales, y registra el
fondo de provisién para pérdidas como pérdidas crediticias esperadas de por vida. Estos son
los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales, considerando el potencial de
incumplimiento en cualquier momento durante la vida del instrumento financiero. Para €l
cdlculo, el Grupo utiliza su experiencia histdrica, indicadores externos e informacién
prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de
provisiones.

El Grupo evalla de forma colectiva el deterioro de las cuentas comerciales a cobrar, ya que
poseen caracteristicas de riesgo de crédito compartido y han sido agrupadas en funcion de
los dias de mora.

g.5) Clasificacion y valoracion de los pasivos financieros

Dado que la contabilizacion de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida la misma
segiin la NIIF 9 en comparacién con la NIC 39, los pasivos financieros del Grupo no se han
visto afectados por la adopcién de la NIIF 9. Sin embargo, para mayor exhaustividad, la
politica contable se revela a continuacion.

Los pasivos financieros del Grupo incluyen deuda financiera, acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar.

Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable y, en su caso, se
ajustan por los costes de transaccién, a menos que el Grupo haya designado un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se valoran al coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo, excepto los derivados y pasivos financieros designados en
FVTPL, que se contabilizan posteriormente al valor razonable con las pérdidas o ganancias
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reconocidas en el resultado del gjercicio.

Todos los cargos relacionados con los intereses y, si procede, los cambios en el valor
razonable de un instrumento que sean reportados en el resultado del ejercicio se incluyen en
los costes o ingresos financieros.

h) Caoberturas Contables
Las actividades del Grupo lo exponen a riesgos financieros por tipo de interés.

Si se estimase como procedente, el Grupo emplearia instrumentos derivados de cobertura (swaps
de tipo de interés) para cubrir los riesgos asociados a las fluctuaciones de flujos de caja que puedan
producirse por variaciones en ¢l tipo de interés.

Los contratos de futuros e instrumentos financieros se clasifican como de cobertura cuando:

- Se espera gue la operacion sea altamente eficaz al conseguir compensar el impacto de los
cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

- La eficacia puede medirse de forma fiable.
- Existe documentaci6n formal de las relaciones de cobertura desde el inicio de la operacion.
- La operacion objeto de cobertura es altamente probable.

En las coberturas de flujos de caja, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en ¢l epigrafe de patrimonio
“Ajustes en patrimonio por valoracién”, no reconociéndose como resultados hasta que las pérdidas
o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o hasta la fecha de vencimiento del
elemento cubierto. La parte de cobertura ineficiente es llevada directamente al estado de resultados
consolidado.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas.
En ese momento, cualguier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de
cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del mismo hasta que
se produzca la operacion prevista.

Cuando 1o se espera que se produzca la operacion que estd siendo objeto de cobertura, los
beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en €l patrimonio neto se transfieren al estado
de resultados consolidado del periodo. Las variaciones del valor razonable de los instrumentos
financieros derivados que no cumplen los ctiterios para la contabilizacion de coberturas se
treconocen en €l estado de resultados consolidado a medida que se producen.

El Grupo no utiliza instrumentos derivados con fines especulativos.
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i)  Existencias

Este epigrafe del balance consolidado recoge los activos no financieros que las sociedades
consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio, que se encuentran
en proceso de produccién, construccién o desarrollo, con destino a su enajenacién posterior o a la
prestacion de servicios.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que incorpora todos los costes
originados por su adquisicion y transformacion y los costes directos e indirectos en los que se haya
incurrido para darles su condici6n y ubicacién actuales, y su "valor neto realizable",
entendiéndose por este filtimo concepto el precio estimado de su enajenacién en el curso ordinario
del negocio, menos los costes estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a
cabo su venta.

El criterio aplicado por el Grupo en la determinacion del coste utilizado para cada tipo de
existencias es ¢l siguiente:

- Materiag primas v otros bienes mantenidos para su transformacién: Se valoran segun el
método del coste medio ponderado.

- Productos en curso y productos terminados: Se valoran segin el coste estimado de
fabricacion, que incluye la materia prima y otros materiales, mano de obra directa y
gastos de fabricacion. Para los contratos a largo plazo el ingreso se reconoce en funcion
del grado de avance del proyecto, de esta forma, la obra ejecutada pendiente de facturar se
registra como un ingreso con cargo a la cuenta de clientes.

Todas las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto de
realizacion de las existencias, se reconocen en el estado de resultados consolidado del ejercicio
en que tienen lugar,

El ciclo ordinario del negocio es inferior a doce meses. Por tanto, la prictica totalidad de las
existencias al 31 de diciembre de 2018 se espera recuperar en los proximos doce meses, contados a
partir de dicha fecha.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, no existen pasivos asociados a las existencias clasificados
como no corrientes que deberian haber sido clasificados como comrientes.

I Acciones Propias

El coste de adquisicion de acciones propias o los importes resultantes de su enajenacion
posterior, se registran en una categoria separada del patrimonio neto consolidado, no
reconociéndose resultado alguno como consecuencia de la compra, venta, emision o amortizacion
de los instrumentos de patrimonio neto.

k) Préstamos y otros Pasivos Remunerados

Los préstamos y otros pasivos con intereses se reconocen, inicialmente, por su valor razonable,
netos de los costes en que se haya incurrido en la transaccién.
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Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste amortizado. Cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en el estado de resultados consolidado durante la vida de 1a deuda de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en ¢l momento en el que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas, canceladas o
han expirado.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que ¢l Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su lignidacién durante al menos doce meses después de la fecha de balance.

) Prestaciones a los Empleados

1.1) Indemnizaciones por Cese

Las indemnizaciones por cese pendientes de pago, como consecuencia de la decision del Grupo
de rescindir los contratos laborales de forma anticipada, se reconocen cuando existe un
compromiso demostrable de acuerdo con un plan formal, habiéndose comunicado a los afectados
y sin que exista posibilidad realista de revocar o modificar las decisiones adoptadas.

Las compensaciones que no se van a pagat en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante no tenfa registrado un pasivo por
indemnizaciones a pagar en 2019 (ningiin importe tampoco a cierre del ejercicio 2017).

1.2) Planes de Opciones sobre Acciones

Al 31 de diciembre de 2018, no existe ninglin Plan de Opciones sobre acciones.

m) Provisiones y Contingencias

Los Administradores de 1a Sociedad Dominante en la reformulacion de las cuentas anuales
consolidadas diferencian entre:

a)  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto & su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de las Sociedades del Grupo.

Las provisiones se reconocen en el balance consolidado cuando el Grupo tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Sociedad
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar
tal obligaci6n; y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerado
los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion,
que de lo contrario.

La reversién se registra en el epigrafe del estado de resultados consolidado en el que se hubiera
registrado el correspondiente gasto, y €l exceso, en su caso, se reconoce en cuentas de otros
ingresos del estado de resultados consolidado.

n) Acreedores Comerciales y otras Cuentas a Papar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se valoran por su coste, es decir al valor
razonable de la confraprestacién recibida.

o) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, el Grupo sigue un proceso de cinco pasos:

1. idemtificacion del contrato con un cliente

2. identificacién de las obligaciones de rendimiento

3. determinacion del precio de la transaccién

4. asignacién del precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion

5. reconocimiento de ingresos cuando se cumplen las obligaciones de rendimiento.

El precio total de transaccién de un contrato se distribuye entre las diversas obligaciones de
ejecucién sobre la base de sus precios de venta independientes relativos. El precio de
transaccion de un contrato excluye cualquier cantidad cobrada en nombre de terceros.

Los ingresos ordinarios se reconocen en un momento determinado o a lo largo del tiempo,
cuando (o a medida que) el Grupo los satisface obligaciones de desempefio 'mediante la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

El Grupo reconoce los pasivos por contratos recibidos en relacién con las obligaciones de
rendimiento no satisfechas y presenta estos importes como otros pasivos en el estado de
situacion financiera. De forma similar, si el Grupo satisface una obligacién de cumplimiento
antes de recibir la contraprestacién, el Grupo reconoce un activo confractual o un crédito en su
estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el paso del tiempo
antes de que la contraprestacion sea exigible.

Los ingresos de las obras de compostaje se contabilizan en base al grado de avance de cada obra;
a medida que se van cumpliendo hitos de los contratos de las obras se van facturando. El método
utilizado para determinar el grado de avance es reconocer los ingresos en proporcion con los
costes incurridos. Para la aplicacidn del grado de avance de los proyectos de compostaje se
realiza un presupuesto de los costes de ejecucion de manera previa a la preparacién de la oferta.
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Estos presupuestos van actualizdndose una vez contratado el proyecto de manera mensual para
reflejar posibles desviaciones en los presupuestos que puedan impactar en el margen del
proyecto y en la contabilizacion de los ingresos del mismo. La obra ejecutada se registra como
un ingreso con cargo a la cuenta de clientes y los ingresos facturados y no devengados se
registran en el epigrafe de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar del estado de situacidn
financiera consolidado.

Los ingresos y gastos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
funcién del principal pendiente de cobro o pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

p) Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un
arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
1a propiedad del activo objeto del contrato.

p.1) Arrendamientos Financieros: el Grupo como Arrendatario

Los arrendamientos de inmovilizado en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos
y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor
razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por ¢l arrendamiento.
Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccién del principal de la deuda y la carga
financiera, que se reconoce en el estado de resultados consolidado, de forma que se obtenga un
tipo de interés periddico constante sobre ¢l saldo de la deuda pendiente de amortizar en cada
periodo. La obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se
reconoce dentro de las deudas a pagar. En el caso de que no exista una certeza razonable de que
el arrendador obtendr4 la propiedad del activo al término del plazo de arrendamiento, el
inmovilizado material adquirido se amortiza en el periodo menor entre la vida util del
activo y el plazo de arrendamiento.

p-2) Arrendamiento Operativo; el Grupo como Arrendador

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan al estado de
resultados consolidado en el ejercicio en que se devengan, - '

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard
como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen dentro
del inmovilizado material en el balance. Estos activos se amortizan durante su vida util esperada,
en base a criterios coherentes con los aplicados a elementos similares propiedad del Grupo. Los
ingresos derivados del arrendamiento se reconocen como ingresos de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.
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El importe anual de los ingresos por arrendamientos operativos indicados en las cuentas anuales
consolidadas corresponde a la actividad de alquiler de equipamiento. En dicha actividad, no existe
un contrato de duracién determinada con cada cliente, sino que €l arrendamiento se establece desde
el momento en que el producto se envia desde el almacén o centro de alquiler, hasta el dia en que
se recibe el equipamiento en los almacenes. En consecuencia, no se trata de una actividad *“no
cancelable”, ni que suponga una ventaja o un riesgo contractual.

Como condiciones generales acordadas mas significativas estdn:

- La duracién: el periodo del alquiler se cuenta desde el dia que ¢l producto sale del almacén
del Grupo hasta el dia en que se recibe.

- Averias y reparaciones: el arrendatario es responsable de todos los gastos originados por
averia, pérdidas o dafios que sufra el arrendador, debidos a negligencia o uso indebido de la
maquinaria.

- Tarifas: el alquiler se realiza de acuerdo con los precios en vigor. La facturacién se realiza
mensualmente. El impago del alquiler otorga derecho al Grupo para poder retirar la
maquinaria sin ninguna responsabilidad indemnizatoria al arrendatario.

p-3) Arrendamiento Qperativo: el Grupo como Arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo, netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador, se cargan en el estado de resultados consolidado sobre una base lineal durante €l periodo
de arrendamiento.

q) Impuesto sobre las Ganancias

El gasto en concepto de impuesto sobre las ganancias del ejercicio se calcula en cada sociedad en
funcién del resuliado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como 1a base imponible del
citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota. Los tipos utilizados
para calcular el impuesto sobre las ganancias corresponden a los tipos vigentes a la fecha de cierre
del balance en cada una de las legislaciones aplicables.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se contabilizan utilizando el método del balance, en
relacién con las diferencias temporarias resultantes entre el valor contable de los activos y pasivos
en los estados financieros y la correspondiente base fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias, que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles
negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas.

Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo para aquellas en las que la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del
fondo de comercio cuya amortizacion no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento
inicial de otros activos y pasivos en operaciones que no afecten ni al resultado fiscal ni al resultado
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias, solo
se reconocen en €l caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener
en el futuro suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable.

El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las sociedades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El epigrafe “Impuesto sobre las Ganancias” representa la suma del gasto por impuesto sobre las
ganancias del jercicio de las sociedades dependientes y el resultado de contabilizar los activos y
pasivos por impuestos diferidos y los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas.

r)  Clasificacién de Activos y Pasivos como Corrientes

En el balance consolidado se clasifican como corrientes aquellos activos y pasivos que se esperan
recuperar, consumir o liquidar en un plazo igual o inferior a doce meses, contado a partir de 1a fecha
de balance, a excepcién de las existencias ya que se espera que se realicen en el curso ordinario del
negocio. En el caso de gue un pasivo no tenga un derecho incondicional para el Grupo, antes del
cierre del ejercicio, de diferir su liquidacién por al menos doce meses a contar desde la fecha de
balance, este pasivo se clasificara como comiente.

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacidén del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cietre, o €l Grupo no tiene el derechio
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
fecha de cierre.
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§)  Actuaciones Empresariales con Incidencia Medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio del Grupo con el objeto de ser utilizados de forma
- duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente se registran como inmovilizaciones
materiales en el balance consolidado por su precio de adquisicién o coste de produccion, segin
proceda, Su amortizacién se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineal durante
los perlodos de vida iitil estimados que se detallan en el apartado d) de esta nota.

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacion de actividades medioambientales
se registran con cargo al epigrafe de otros gastos de explotacion del estado de resultados
consolidado.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o ciertos, pero
indeterminados en cuanto a su importe exacto, o a la fecha en que se produciran, se registran, en
su caso, con abono al epigrafe de provisiones para riesgos y gastos.

t)  Capital Social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Las acciones preferentes de
amortizacion obligatoria se clasifican como pasivos.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier entidad de] Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de
impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto afribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su cancelacién, nueva emisién o enajenacion.
Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos los importes recibidos, netos de
cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible y los correspondientes
efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el patrimonio neto afribuible a los tenedores
de instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

u) Informacién financiera por segmentos

La informaci6n sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion
interna que se suministra a la méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado
como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos
y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al comite directivo encargado de la
toma de decisiones estratégicas.

NOTA 5. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién de este epigrafe del balance consolidado y su movimiento durante los ejercicios
2018 y 2017 se presenta en €l Anexo Il adjunto, el cual forma parte integrante de esta Nota.
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Las adiciones de inmovilizado material producidas durante los ejercicios 2018 y 2017 se deben,
basicamente a la adquisicién de magquinaria y adecuacion de las instalaciones técnicas de las
Sociedades del Grupo.

En el afio 2018 se ha producido la venta de la unidad productiva de la planta de Canal de
Metrocompost, S.L., dedicada a la recogida y valorizacién de restos vegetales de poda, a la
empresa Burés Profesional S.A. Dicho acuerdo supuso la compraventa de la maquinaria e
instalaciones y ademés la subrogaci6n de la totalidad de la plantilla de la unidad productiva a
ta empresa compradora, manteniendo las condiciones laborales y derechos de los trabajadores.
El valor neto del inmovilizado material vendido fue de 349.481 euros (Nota 22).

En el afio 2017 no hubo bajas de Inmovilizado material.

Determinados elementos se encuentran hipotecados en garantfa de diversos préstamos (véase Nota
14).

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacién, con indicacion de su valor de coste:

31122018 311272017

Construcciones 193.143 193.143
Instalaciones técnicas , maquinaria y utillaje 1.633.776 1.954.015
Mobiliario 251.671 250.834
Equipos informaticos 150.920 130.283
Elementos de transporte 33.336 179.658
2.262.847 2,707.933

Instalaciones técnicas y maquinaria incluye maquinaria arrendada a terceros por el Grupo bajo
arrendamientos operativos con los siguientes importes en libros, en euros:

31/12/2018 311272017

Coste 296.670 296.670
Depreciacion acumulada a 1 de enero {192.836) {133.502)
Cargo por depreciacién durante el ejercicio {59.334) {59.334)

44.500 103.834

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion, en euros.

31/12/2018 31/1272017
Hasta 1 afio 79.075 93.402
Entre uno y cinco aflos 98.867 187.907

177.942 281.309
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El importe total de las cuotas en concepto de arrendamiento operativo reconocidas como gastos
del ejercicio 2018 ha ascendido a 81.960 euros (95.494 euros en el gjercicio 2017), no existiendo
cuotas contingentes, ni de subarriendo, registradas como gastos en dichos ejercicios.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, no existe ningiin acuerdo de arrendamiento
operativo que, individualmente, pueda considerarse significativo.

Por ofra parte, en el estado de resultados consolidado del ejercicio 2018 se incluyen rentas por
arrendamiento por importe de 34.323 euros (37.506 euros en el gjercicio 2017), relativas al
arrendamiento de maquinaria, que figuran registradas en el epigrafe de ingresos ordinarios, del
estado de resultados consolidado.

El Grupo consolidado tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente.

La totalidad de las adquisiciones de inmovilizado material durante los ejercicios 2018 y 2017, as
como la préctica totalidad de los inmovilizados materiales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
encuentran ubicados en el territorio espafiol.

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién de este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado y de su
movimiento durante los ejercicios 2018 y 2017 se presenta en €l Anexo IiI adjunto, €l cual forma
parte integrante de esta Nota,

El desglose, por epigrafes, de los activos mis significativos que, al 31 de diciembre de 2018 y

de 2017, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion
de su valor de coste, en euros:

o 3ntiaeis . . 311272017

Marcas comerciales y licencias 447.056 402.294
Programas informaticos 721.073 504.881
1,168.128 907.175

El desglose del epigrafe fondos de comercio se detalla a continuacion, en euros:

3122018 . 3171272017

Otro fondo de comercio (a) 390.305 390.305
Fondo de comercio originado por Ia toma de control de Tecmihor (b) 1.805.421 2.641.356

- 2,195,726 . 3031651
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{a) Otro Fondo de Comercio:

El epigrafe de “Otro fondo de comercio”, que asciende al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 a
390.305 euros, corresponde a un fondo de comercio que se origind en el gjercicio 2000, como
consecuencia de la adquisicién del 74% de Metrocompost, S.A. al Ayuntamiento de Castelldefels
y se encuentra asignado a la unidad generadora de efectivo (UGE) correspondiente con €l negocio
de instalaciones de compostaje.

(b) Fondo de Comercio Originado por la Toma de Control de Tecmihor

Resumen de la Operacién de Toma de Control en Tecmihor

Con fecha 18 de noviembre de 2010 la Sociedad Dominante aumenté su participacion en
Tecmihor, S.L., pasando del 45% al 100%

El 29 de noviembre de 2005, Urbar Ingenieros, S.A. vendi6 el 55% de las participaciones de
Tecmihor, S.L. a un tercero, Como consecuencia de dicha operacién de venta, una parte del
precio qued6 pendiente de pago. Al no haber cumplido el comprador Ia obligacion de pago del
importe pendiente, €l 18 de noviembre de 2010 se resolvié dicho contrato de compraventa, con
la consiguiente devolucién por parte del comprador de las participaciones de Tecmihor, S.L.,
recuperandose, por tanto, el 55 por ciento de las participaciones de Tecmihor, $.L. y asumiendo
el control de la misma.

Con fecha 23 de noviembre de 2010 la Sociedad Dominante, como socio unico de su
participada Tecmihor, S.L, acordé ampliar su capital

Urbar Ingenieros, S.A. acordo el 23 de noviembre de 2010 ampliar el capital de Tecmihor, S.L.
en 643,433 euros, mediante [a emisién de 643.433 nuevas participaciones de un euro de valor
nominal cada una, las cuales llevaban aparcjada, cada una de ellas, una prima de asuncion de
7.622 euros, lo que hacia un total de 4.904,259 euros, Estas participaciones quedaron suscritas
integramente por la Sociedad Dominante y €l desembolso en su totalidad se realizé mediante la
compensacién de créditos que, por igual importe, ostentaba contra su participada.

Con fecha 24 de noviembre de 2010, mediante acuerdo de la Jumta General
Extraordinaria de los Socios, se aprobé la fusién de las sociedades Metrocompost, S.A. y
Tecmihor, S.L.

En dicha fecha, se aprobé Ia fusién de las dos sociedades, que se extinguieron, traspasando en
bloque sus respectivos patrimonios a la sociedad de nueva creacién Metrocompost, S.L., que
adquirié por sucesion universal todos los derechos y las obligaciones de las sociedades
extinguidas.

Justificacién de la operacién de toma de control de Tecmihor, S.L.

Tecmihor, S.L. era una empresa de ingenieria especializada en el disefio y construccion de
sistemas de transporte ciclico de minerales, capaz de elaborar proyectos “llave en mano” para
instalaciones industriales automaticas para transporte continuo y discontinuo, trituracién y
clasificacién de sélidos. Su actividad en el pasado se centraba en este nicho muy restringido del
mercado, por lo que su volumen de actividad, ventas y resultados no habia sido muy
significativo. Por este motivo, desarroll6 una vocacién comercial importante € internacional,




Cuentas Anuales Consolidadas Reformuladas de Urbar Ingenieros, S.A .y Sociedades Dependientes - Eferciclo 2018______ 32

con el fin de presentarse a concursos/obras de mayor envergadura conjuntamente con otras
empresas complementarias, destacando Metrocompost, S.A.

Este esfuerzo comercial comenzd a dar sus frutos en 2010, con la firma de contratos para obras
de compostaje en Portugal por importe total (precio de venta) de 23 millones de euros, de los
que la parte asignada a Tecmihor ascend{a a 10 millones de euros, y €l resto a Metrocompost.
La ejecucion de estos contratos comenzo a finales de 2010, encontrandose finalizados en su
préctica totalidad al 31 de diciembre de 2013.

Asimismo, existia una expectativa de consecucion de nuevos proyectos nacionales e
internacionales, basada en: los contratos ya obtenidos; la buena complementariedad de ambas
socicdades fusionadas; y en la creciente aceptacion de las instalaciones de reciclado en todo el
mundo.

Antes de la consecucién de estos contratos, Tecmihor llevo a cabo esfuerzos comerciales y
técnicos importantes en otros proyectos, que finalmente no prosperaron, principal motivo por
el cual obtuvo pérdidas significativas en el jercicio 2010.

Generacion del Fondo de Comercio en el ejercicio 2010

La toma de control mencionada en el apartado anterior puso de manifiesto un fondo de comercio
de consolidacién de 2,6 millones de euros, que se sustentd sobre la base de su valor en uso,
obtenido por la actualizacién de los flujos de caja libres estimados de los contratos en vigor y
de las ofertas en curso estimadas para los ejercicios 2011 a 2015, y considerando un valor
residual.

El valor recuperable al 31 de diciembre de 2010 de este fondo de comercio segun el test de
deterioro efectuado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante era superior
al valor por el que figuraba registrado en el activo del Grupo a la mencionada fecha.

El fondo de comercio se asigno al segmento de actividad correspondiente a la explotacion e
instalaciones de compostaje, dado que la actividad que desarrollaba Tecmihor era
complementaria a la de Metrocompost, S.A. y, de hecho, desde el ejercicio 2006 colaboraban
y preparaban conjuntamente pliegos de condiciones para plantas de tratamiento de RSU.

Valor recuperable del Fondo de Comercio al 31 de diciembre de 2018

Ambos fondos de comercio descritos anteriormente, y cuyo importe total al 31 de diciembre de
2018 asciende a 2.195.726 euros (3.031.661 euros a 31 de diciembre de 2017), se encuentran
asignados al mismo segmento de actividad y unidad generadora de efectivo, tal y como ha sido
informado, por lo que el anlisis de su valor recuperable al 31 de diciembre de 2018, y de 2017
en relacion al cierre del ejercicio anterior, se efectlla de forma conjunta.

El 13 de junio de 2019 el Consejo de Administracién de Urbar Ingenieros, S.A. ha decidido
reformular las cuentas anuales individuales de Urbar Ingenieros, S.A. a 31 de diciembre de
2018 como consecuencia de la reconsideracion llevada a cabo por la Direccién de la Sociedad
de las principales hipotesis del plan de negocio utilizado para determinar el deterioro de la
inversion financiera en Metrocompost, S.L.
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De la misma manera, derivada de 1a reconsideracién llevada a cabo por la Direcci6n del Grupo
de las principales hipotesis del plan de negocio utilizado para determinar el deterioro del fondo
de comercio de consolidacién, originado por la unidad generadora de efectivo de la actividad
de compostaje realizada por Metrocompost, S.L, €l 13 de junio de 2019 el Consejo de
Administracién de Urbar Ingenieros, S.A. ha decidido reformular las cuentas anuales
consolidadas de Urbar Ingenieros, S.A. y de sus Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de
2018. Las Cuentas Anuales Reformuladas serdn depositadas en el Registro Mercantil de San
Sebastidn (Guiptizcoa).

Las hipdtesis basicas utilizadas en el test de deterioro revisado del importe total del fondo de
comercio, han sido las siguientes:

a) En las proyecciones de ingresos estimadas para los proximos gjercicios, se ha
considerado como ingresos a obtener la totalidad de los importes a facturar por contratos
firmados al 31 de diciembre de 2018 por la sociedad Metrocompost, S.L. A cierre de
ejercicio, la cartera en firme se compone de la parte pendiente de ejecucion de los
contratos firmados para la construccién de 3 plantas de compostaje en Portugal por
importe de 5.495 miles de euros.

b) También se ha considerado como ingresos a obtener en los proximos egjercicios, ingresos
que no estan asegurados, en base a las ofertas presentadas a los clientes, ya que no
existen al 31 de diciembre de 2018 contratos firmados, adicionales al sefialado en el
parrafo anterior. El cdlculo de dichos ingresos se ha realizado de la siguiente manera:

e La base de calculo de estos ingresos se corresponde con las ofertas presentadas &
los clientes, y que asciende al 31 de diciembre de 2018 a 39.344.900 euros
(184.139.631 euros al 31 de diciembre de 2017). En el gjercicio 2018, no se han
considerado aquellas ofertas con una tasa de éxito inferior al 50%, salvo dos ofertas
en Portugal, en donde Metrocompost tiene ya asignados otros proyectos y en
Mauritania, en donde ya se dispone de un preacuerdo para el desarrollo de los
proyectos.

« Asimismo, todos los proyectos presentan tasas de éxito diferentes, en funcidn del grado
de incertidumbre que asigna el departamento técnico-comercial a cada uno de los
proyectos. Dicho departamento estimé de acuerdo con la informacion comercial
actualizada para cada proyecto y su experiencia historica una contratacién media
probable del 26,8% , teniendo en cuenta que se han eliminado del plan de negocio los
proyectos que en principio tuvieran una tasa de €xito inferior al 50 %y no se estuviera
trabajando en ellos (20,3% en el gjercicio 2017).

c) Los mérgenes se calculan individualmente en funcién de cada proyecto, de acuerdo con
la experiencia histérica y ofertas técnicas similares presentadas anteriormente. El
margen bruto medio de la cartera de ofertas presentadas es del 18,1% (19,1% en el
gjercicio 2017).
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d) La distribucién de todas las ofertas se ajusta por afios en funcion de la capacidad de
ejecucién de Metrocompost, quedando la proyeccion de ingresos de la cuenta de

resultados distribuida por afios, como sigue:

-Pro:yg':cci'dn‘de: facturaéién (ﬁiiles enros)

Instalaciones
Explotaciones

Total ingresos

2019
6.061 3.954
6.061 - 3.954 -

030

2083

2021 - 2022
8.07% 7.750 8.000
© 8,075 - 7750 . 8.000

No se contemplan ingresos en el segmento de Explotaciones ya que en el gjercicio 2018
se ha procedido a la venta a un tercero de la unidad productiva de la Planta del Canal,

S.L. {nota 22)

Las proyecciones de los flujos de caja libres han sido actualizados aplicando una WACC

del 14,1% (tasa del 12,5% en el calculo efectuado en el ejercicio anterior). Dicha tasa
se obtiene, principalmente, de aplicar al tipo del bono a 10 afios de Espafia a la fecha
del estudio (1,13%) una prima de riesgo y un tipo de cambio en funcion de los paises
dénde se desarrollaran los proyectos.

El valor actual de los flujos futuros al 31 de diciembre de 2018, obtenido aplicando las
hipétesis descritas anteriormente, es inferior al valor del fondo de comercio registrado al
inicio del ejercicio, habiendo deteriorado la diferencia, que asciende a 836 miles de euros.
El resumen de las hip6tesis utilizadas mencionadas es el siguiente:

2019

Margen bruto presupuestado 19,1%
Tasa de descuento 14,1%
31,4%

Tasa de crecimiento INCN

2020

18,8%
14,1%

(34,8%)

164%
14,1%

104,2%

SRS G

S L Valer
2022 ©.2023.0 ° ‘Residual *
16,6% 16,2% 19,0%
14,1% 14,1% 14,1%
3.2% 1,0%

(4,0%)

El analisis de sensibilidad del valor en uso al 31 de diciembre de 2018, en funcitn de las variaciones

de las hipétesis, es el siguiente:

L -'i'a-sﬁ'de: | T

G 4 d e e e e s demargen L
. i Escemarlo ... . descuento . Valorenuso' % deéxito - - Valorenuso -~ ‘brute " Valor en uso
A 12,1% 2.658 2% 3.651 21% 3429
B 13,1% 2.408 29% 2,811 19% 2.578
C 14,1% 2.196 26,8% 2.196 18,1% 2,196
D 15,1% 2.015 25% 1.692 17% 1.813
E 16,1% 1.858 20% 292 15% 877

Nota: al modificar una variable, en el andlisis de sensibilidad del cuadro anterior, se mantienen el resto de

variables conforme ai escenario C.
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Las estimaciones realizadas por los Administradores en lo relativo al calculo del valor
recuperable de los fondos de comercio estan sujetas a una incertidumbre significativa ya que
dependen de! cumplimiento de las principales hipétesis aplicadas al modelo de deterioro y que
se detallan en esta nota.

NOTA 7. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

El detalie al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de este epigrafe del balance consolidado es el
siguiente, en euros:

L Losyieneis T 311242087

Depdsitos y fianzas 129.044 247.054
Otros activos financieros 24.562 41.478
153.606 188,532

Los depbsitos y fianzas reconocidos al 31 de diciembre de 2018 corresponden, principalmente, a
sendos depdsitos pignorados por la Sociedad Metrocompost, S.L. con el Banco Sabadell de
109.582 euros y con el Banco Millennium de Portugal por 8.250 euros, respectivamente. A 31 de
diciembre de 2017 correspondia, principalmente, a sendos depésitos pignorados por la sociedad
Metrocompost, S.L. con el Banco Sabadell de 109.582 euros y con el Banco Millenium de 145.000
euros, respectivamente. La cuantia restante a la fecha de estos epigrafes corresponde & depdsitos y
fianzas mantenidos, fundamentalmente, por la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de otros activos financieros est4 compuesto principalmente
por participaciones de la sociedad de garantfa reciproca Elkargi, SGR.

El valor en libros de los activos financieros a largo plazo constituye una aproximacién racional de
su valor razonable.

NOTA 8. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos, cuyo plazo de realizacion o
reversién es superior a doce meses, es €l siguiente, en euros:

Activos : Pasivos
31/12/2088  31/12/2017  31/122018  31/12/2017

Inmovilizado material - - 552.4717 546.911
Provisiones/deterioros - - - -
Diferencias temporarias - 125.911 - -
Derechos por deducciones y bonificaciones - 5.921 - -

- 131.832 552471 546911

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden a los generados por la revalorizacion de la
planta productiva de la filial Virlab, S.A. (552.477 euros al 31 de diciembre de 2018 y 546.911
euros al 31 de diciembre de 2017 (Véase Nota 4.d).
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El detalle de la variacién por tipos de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue, en
euros:

e L CActivos Dol sl Pasivas g

L 20187 2007 2018 22017

Inmovilizado material - - 5.566 (32.820}
Provisiones/deterioros - (30.956) . -
Diferencias temporarias - 82.018 - -
Derechos por deducciones y bonificaciones (125911) - - -
Créditos por bases imponibles a compensar (5.921} - ’ - -
(131.832) 51062 . 5566  (32.820)

Los activos por impuestos diferidos han sido registrados en el activo del balance consolidado
por considerar el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante que, conforme a la
mejor estimacién sobre los resultados fiscales futuros del Grupo, es probable que dichos activos
sean recuperados.

Por prudencia valorativa, y por no considerarse probable su recuperacién dada la incertidumbre
existente acerca de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento en
el ejercicio 2018 se ha regularizado contablemente contra gasto diferentes activos por impuesto
diferido.

NOTA 9. EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance consolidado es el siguiente, en euros:

Coosumneis o 3umzaenn

Materias primas y bienes mantenidos

para su transformacion - 37.986

Productos en curso - 44.710

Productos terminados 32.636 35.783

Anticipos a proveedores 39413 4.119
"72.049 - : 122.597

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias ha sido el siguiente:

.7 Euros

Saldo al 31/12/2016 : (1.198,134)
Correccidn del ejercicio {24.000)
Reversidn del ejercicio 341
Salde al 31/12/2017 : (1.221.794)
Correccidn del gjercicio (36.000)
Reversién del ejercicio 3272

‘Salde a1 31/12/2018 . - : : ' : - (1.153.941)
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E! Grupo ha revertido y deteriorado con cargo a la cuenta de resultados consolidada de los
gjercicios 2018 y 2017 (nota 19), todas aquéllas existencias cuyo valor neto de realizacion
resulta, o resultaba, superior o inferior, respectivamente, a su coste de adquisicion o coste de
produccidn.

El consumo de materias primas y bienes mantenidos para su transformacién de los ejercicios 2018
y 2017 ha ascendido a 3.589.411 euros y 705.999 curos, respectivamente, segiin se muestra en la
cuenta de resultados consolidada.

El detalle de la variacion total de existencias en el ejercicio 2018 es el siguiente, en euros:

- Urbhar Urbar Sol. de . Metrocompost, I o
Ingenieros, S.A. Ing., 8.L. . “SL. Virlab, $A. - Total
Existencias al 31 de diciembre de 2017 - 37,505 82695 2396 122.597
Exislencias al 3! de diciembre de 2018 - 65.314 5421 1314 72049
Yarlaelén total de existenclas - 27.809 (77.275) {1.082) (50.548)
Variacion atiticipo a proveedores (3.708) (1.082) (4 790)
Vanacién mmpp'productos teminades 3.2 67.517 (77.275) . (13.030)
Dolacion deterioro productos cbsalelos 3m {36.000} - - (32.728)
Variaclén total de existencias - 27.809 (77.275) (1.082) (50.548)

El detalle de la variacién total de existencias en el ejercicio 2017 era el siguiente, en euros:

Existencias al 3] de diciembre de 2016
Existencias al 31 de diciembre de 2017

Variacién fotal de exlstencias
Variaci6n anticipo a proveedores
Varlacldn mmpp/productos terminados

Dolacién delerioro productos obsoaletoz

Variacién total de existencias

Urbar

Ingenlerns, S8.A.

{341y
341

. Urbar Sol, de

Tng, S.L.

75.498
37.505

(37.993)

(3.708)
(10.285)
(24.000)

(31.993)

Metrocompost,

S.L. Virlab, 8.A.
122923 309
82.696 239
(40.227) 2087
2087
(40.227) -
(40.227) 2.087

Totsl

198.730
122.597

(76.13%)

(1,621}
(50.853)
(23.659)

{76.133)

NOTA 10. DEUDORES COMERCIALES Y OQTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de este epigrafe del balance consolidado es el
siguiente, en euros:

31/12/2018 31711272017
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.861.435 1.105.114
Otras cuentas a cobrar 630.815 337.981
Administraciones Pdblicas 266.728 50,176
2,758,978 1.493.271

El valor en libros de los clientes por ventas y prestacidn de servicios es una aproximacién
racional de su valor razonable.
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E) detalle a 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de las Administraciones Publicas a corto plazo
€S Como sigue, en euros:

R stnziooss 0 suazi0nT:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 123.781 49,105
Otros conceptos 142.947 1.070
266,728 o 50,176

Los saldos de clientes por ventas y prestacién de servicios incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segin el siguiente detalle, en euros:

i aeng T

Saldos al 1 de enero 710.605 717.076
Pérdidas por deterioro de valor 26314 20.287
Cancelaciones - {6.971)
Aplicacidn pérdidas definitivas (write-off) - (19.787)
Saldos al 31 de Diciembre : ‘ 736,919 710.605

Las pérdidas por deterioro de valor, por importe de 850.000 euros en la filial Metrocompost,
$.L., reconocidas en el ejercicio 2015, explican buena parte del saldo final al 31 de diciembre
de 2018 por importe de 724.093 euros. Se corresponden principalmente con una provisién
realizada, por el retraso en ¢l cobro de la factura que por ese importe adeuda la mercantil CIESA
Guinea Ecuatorial, S.L. a la filial Metrocompost, S.L, por servicios de ingenieria (en adelante,
la “Deuda”) que se habian prestado por parte de ésta, conforme a lo previsto en la normativa
contable de aplicacién.

Este retraso es debido al cambio de calendario en la puesta en marcha de la ejecucion del
proyecto al que se refiere. Aun asi, ¢l Consejo de Administracién de Urbar Ingenieros S.A. en
aras de posibilitar el cobro por parte de Metrocompost, S.L., de manera eficiente y efectiva, de
la Deuda, procedi6 en fecha 21 de abril de 2016 y previo informe favorable del Comité de
Auditoria y Control a aprobar la siguiente medidas:

i.  La novacién modificativa y no extintiva del contrato de prestacién de servicios suscrito
entre Metrocompost, S.L. Compagnie Invetissement Europe Holding Luxembourg, S.A.
y Ciesa Guinea Ecuatorial, S.L. para la construccién de una planta de tratamiento de
residuos en la isla de Bioko, celebrado el 6 de octubre de 2014,

La novacion tiene por objeto regular, entre otros, ¢l incremento de la Deuda con los
intercses devengados hasta la fecha y no pagados, asi como establecer un tipo de interes
de mercado, y un calendatio de hitos de pagos de la misma.

ii. Laentrega deun pagaré destinado al pago del primer hito de pago, por importe de 200.000
euros, cobrado en julio de 2016, permitiendo a Metrocompost, S.L. su descuento con una
entidad financiera y la recuperacion de todos los gastos incurridos en este proyecto hasta
la fecha.
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iii. La constitucién por Inversiones Rivera del Tajo, S.L., accionista inico de CIESA Guinea
Ecuatorial, S.L., de una prenda, a favor de Metrocompost, S.L. sobre los derechos de
crédito que Inversiones Rivera del Tajo, 8.L. ostenta frente Urbar Ingenieros, S.A., por
importe de 655.000 euros derivados de préstamos otorgados por aquella a esta Gltima y
todo ello en garantia del cobro de la Deuda. Dichos préstamos se engloban dentro del
Acuerdo Marco de Refinanciacion, lo que implica que, en cualquier caso, quedan
subordinados al pago de la deuda con entidades financieras, siendo exigibles a partir del
21 de mayo de 2020.

La operacion previamente referida se realizd a los efectos de asegurar el cobro de la Deuda,
velando en todo caso por los intereses de Urbar Ingenieros, S.A.

Durante ¢l 2016, en la misma Sociedad, Metrocompost, S.L., se revirtié un importe de 228.184
euros por registrarse durante €l ejercicio el cobro de parte de la factura que adeuda la mercantil
CIESA Guinea Ecuatorial, S.L. a dicha filial, por servicios de ingenier{a.

El detalle al 31 de diciembre de 2018 de los saldos de clientes, con indicacion de la antigiiedad
del vencimiento y que podrian considerarse pérdidas de crédito esperadas, es €l siguiente, en
euros:

0-1 meses 1.3 meses 3-Gmeses > 6 meses Total
Urbar [ngenieros, S.A. 0 0 0 0
Metrocompost, S.L. 2711 3.948 3.778 [ 10.437
Virlab, 5.A. 154,603 10.479 ; 0 165,082
Urbar Soluciones Ing., S.L. 18.320 11.105 188 0 29.613
Total 175.634 25.532 3.966 0 205.132

Es politica del Grupo contratar seguros de cobro que permitan minimizar los impagos en las
ventas a crédito.

NOTA 11. PATRIMONIO NETO

Capital Social de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social esta compuesto por 26.304.827 acciones ordinarias
de 0,06 euros de valor nominal cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 2018, tras la reformulacién de las Cuentas, el Patrimonio Neto de la
Sociedad Dominante resulta inferior a la mitad de la cifra del capital social. En consecuenma
y conforme a lo previsto en el articulo 363.1 de la Ley de Sociedades de Capital se encuentra
en causa de disolucion. Los Administradores de la Sociedad propondran en la proxima Junta
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas las medidas oportunas para reforzar la estructura de
capital, incluso la reduccién del nominal de las acciones para compensar pérdidas, con el fin de
reequilibrar el patrimonio neto de la Sociedad con su capital social.
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Al 31 de diciembre de 2016, el Patrimonio Neto de la Sociedad resultaba inferior a la mitad de
la cifra del capital social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en el articulo 363.1 de la
Ley de Sociedades de Capital se encontraba en causa de disolucién. L.a Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de la Sociedad Urbar Ingenieros, S.A., celebrada el 3 de julio de 2017, acordd
reducir el capital social, mediante la disminucién del valor nominal de cada una de las acciones
que componen su capital social, de 0,17 euros a 0,06 euros por accién. La finalidad de la
reduccién de capital fue compensar las pérdidas de la Sociedad, restableciendo el equilibrio
patrimonial.

El 15 de diciembre de 2015 se elevo a publico el aumento de capital de la Sociedad Dominante,
por un importe nominal total de 1.450.000 euros, mediante la emisién y puesta en circulacidn
de 8.529.412 acciones ordinarias, de nueva emision, de 0,17 euros de valor nominal cada una
de ellas, dejando asi el capital social en un importe de 4.471.820 euros (considerando la adenda
posterior presentada de correccion del importe de capital social). La inscripcién de dicha
ampliacién en el Registro Mercantil se produjo €l 2 de febrero de 2016, El importe de la
ampliacién fue suscrito mediante aportaciones dinerarias, totalmente desembolsadas, y con
reconocimiento del derecho de suscripcién preferente. Dicha ampliaciéon de capital fue
aprobada en la Junta General de Extraordinaria Accionistas de la Sociedad Dominante
celebrada el 9 de junio de 2015,

Las sociedades (o personas fisicas) con participacion directa o indirecta al 31 de diciembre de
2018 y 2017, igual o superior al 10% del capital social son las siguientes:

" o, de Particlpacién

D. Francisco Deirds Castosa (1) 29,679%
D. Ralael Salama Falabella (2) 16,615%

(1) D. Francisco Deirds Castosa ostenta indirectamente €l 17,66% a través de Compaiiia de
Inversiones Europea Holding Espafia, S.A. y el 12,02% a través de Inversiones Ribera
del Tajo, S.L.

(2) D.Rafael Salama Falabella ostenta indirectamente, a través de la mercantil Tocolce, S.A.
un 15,839%, tras haber adquirido a EVC Investment Holding dicha participacion y
directamente alcanza un 0,78%.

Reservas

El detalle de reservas al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es como sigue, en euros:

Ciomanmas o 31120017

Reserva legal 59.776 58.042
Otras reservas (2.896.985) (1.706.58()

(2.837.209) (1.648.538)
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Reserva Legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de cada gjercicio
a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social.
FEsta reserva no es distribuible a los socios o accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en
el caso de no fener otras reservas disponibles, el saldo deudor del estado de resultados
consolidado. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital
social en la parte de esta reserva que supere €l 10% de la cifra de capital ya ampliada. Salvo por
lo mencionado anteriormente, la reserva legal mientras no supere €l 20% del capital social solo
podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras TeServas
disponibles suficientes para este fin. :

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante tiene dotado un importe de 59.776 euros de
esta reserva (al 3} de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante tenia dotado un impotte de 58.042
euros de esta reserva).

Acciones Propias

Al31 de diciembre de 2018 y de 2017, 1a Sociedad Dominante posee y posefa 120.010 acciones
propias, que representan el 0,46%, a ambas fechas, del capital social de la Sociedad Dominante.

El movimiento de las acciones propias durante los ejercicios 2018 y 2017 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31/12/2016 57.925
Adquisiciones del ejercicio -
Enajenaciones del ¢jercicio -
Reversién de provision por responsabilidades (recuperacion depdsito) (Nota 17.1) -
Salde al 31/12/2017 57.925
Adquisiciones del gjercicio -
Enajenaciones del ejercicio -
Reversién de provisién por responsabilidades -

Saldo al 31/12/2018 57.925

No se han efectuado operaciones sobre acciones propias durante los ejercicios 2018 y 2017.

Otras Reservas

La composiciéon al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 del epigrafe “Otras Reservas™ es la
siguiente, en euros:
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USO8 3122017

Reservas voluntarias 15.614 . -
Resultados negativos de ejercicios anteriores 2.772.584 2.870.224
Reservas en Sociedades Consolidadas y reservas varias (5.685.183) {4.576.804)

.(2.896.985). . (1.706.580)

Otros Resultados Globales (Reserva de Revalorizacién)

La reserva de revalorizacién, incluida dentro del epigrafe “Otras reservas”, corresponde a la
actualizacién de la planta productiva de la filial Virlab, S8.A.(véase Nota 4.d). El importe de la
misma al 31 de diciembre de 2018 asciende a 1.420.657 euros (1.406.343 euros al 31 de
diciembre de 2017). Esta reserva tiene carécter de indisponible.

Gestion del Capital

El Grupo dispone de una politica interna de capitalizacién y dividendos destinados a dotar a las
unidades de negocio de una forma racional y objetiva de los capitales necesarios para cubrir los
riesgos asumidos, Nuestros objetivos en la gestién del capital tienen como finalidad:

. Minimizar los riesgos operativos y financieros del Grupo.
) Mantener una estructura de capital 6ptima.
s  Proporcionar un rendimiento adecuado para los accionistas.

La estimacion de riesgos se realiza a través de un modelo estindar de factores fijos que
cuantifica riesgos financieros, riesgos de crédito y riesgos operacionales. Adicionalmente, ¢l
Grupo gestiona la estructura de capital, y realiza ajustes a la misma, en funcién de los cambios
en las condiciones de los mercados en los que opera. Esta gestion implica adoptar diferentes
politicas relacionadas con el aumento del capital social de la Sociedad Dominante, de
aportaciones de los socios, operaciones con acciones propias, endeudamiento y restructuracion
de sus pasivos financieros

El capital asignado se fija de manera estimativa, en funcién de los presupuestos del gjercicio
siguiente, y se revisa por lo menos una vez al afio en funcién de la evolucidn de los riesgos,

Ciertas unidades de negocio requieren un nivel de capitalizacién superior al que se obtiene de
la norma general antes descrita, porque requieren la emisidén de un rating de solvencia financiera
correspondiente a niveles de capitalizacién més elevados. En esos casos, €l Grupo fija el nivel
de capitalizacion de forma individualizada, o bien otorga garantias adicionales que refuerzan
su nivel de capital atendiendo a las particularidades de cada unidad de negocio.

La estructura de capital se controla principalmente a través de la optimizacion de la deuda
financiera neta, definida como la suma de los pasivos financieros con entidades de crédito, sean
corrientes o no, menos €l efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

El Grupo hace seguimiento del riesgo de capital de acuerdo con el indice de endeudamiento, en
linea con la préactica del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el
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capital total. La deuda neta se calcula como el total de deuda financiera, tal y como se muestran
en el balance consolidado menos el efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto,
de acuerdo a las cuentas consolidadas, m4s la deuda neta.

Los ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes (en euros):

2018 2017
Deuda financiera (Nota 13) (6,788.378) (6.751.464)
menos: Efectivo y otros medios equivalentes 2,347.005 298,851
Deuda Neta (4.441.373) (6.452.613)
Patrimonio neto 814,182 (88.460)
Capital total (3.627.189) (6.541.073)
Indice de endeudamiento 122% 99%

El Grupo Urbar no estd sometido a criterios rigidos de gestion de capital.

Situacion Patrimonial

Al 31 de diciembre de 2018, tras la reformulacién de las Cuentas, el Patrimonio Neto de la
Sociedad Dominante resulta inferior a la mitad de la cifra del capital social. En consecuencia,
y conforme a lo previsto en el articulo 363.1 de la Ley de Sociedades de Capital se encuentra
en causa de disolucion. l.os Administradores de la Sociedad propondrén en la préxima Junta
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas las medidas oportunas para reforzar la estructura de
capital, incluso la reduccion del nominal de las acciones para compensar pérdidas, con el fin de
reequilibrar el patrimonio neto de la Sociedad con su capital social.

Al 31 de diciembre de 2016, el patrimonio neto de la Sociedad Dominante resultaba inferior a
la mitad de la cifra del capital social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en el articulo
363.1 de la Ley de Sociedades de Capital se encontraba en causa de disolucion.

Por este motivo, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad Urbar Ingenieros,
S.A., celebrada el 3 de julio de 2017, acordé reducir el capital social, mediante la disminucion
del valor nominal de cada una de las acciones que componen su capital social, de 0,17 euros a
0,06 euros por accién. La finalidad de la reduccion de capital fue compensar las pérdidas de la
Sociedad, restableciendo el equilibrio patrimonial.

NOTA 12. GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias bésicas por accién se calculan como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el mimero medio ponderado de acciones ordinarias de la
misma en circulacion durante dicho perfodo, sin incluir €l mimero medio de acciones de la
Sociedad Dominante en poder del Grupo. Las ganancias bésicas por accion y las ganancias
bésicas por accidn diluidas, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, son las siguientes:
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Caets T 2e1r

Ganancias bésicas por accién {0,035) (0,045)
Ganancias bisicas por accién diluidas {0,035) (0,045)

Las acciones suscritas en la ampliacién de capital de la Sociedad Dominante efectuada en el
gjercicio 2016, informada en esta Memoria Consolidada, tuvo efecto antidilusivo.

Al 31 de diciembre de 2018, no existen potenciales acciones a emitir por derechos, por deuda
convertible o por otro tipo de instrumento financiero.

NOTA 13. PRESTAMOS Y OTROS PASIVOS REMUNERADOS

El detalle al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de este epigrafe del estado de situacién financiera
consolidado es el siguiente, en euros:

U101 - 3V122017

No corriente

Orros pasivos financieros 1.206.319 1.185.055
‘Total no corriente - o 1.206.319 1.185.055
Corriente

Deuda con entidades financieras 4.877.630 4.333.868
Otros pasivos financieros 704.429 732.541
Total corriente oo 5.582.059 5,566,409
Totn] Préstamos y Pasivos Remunerados - . 6.788.378 6.751.464

El valor en libros de los préstamos y otros pasivos remunerados constituye una aproximacion
racional del valor razonable.

El importe registrado en el epigrafe de otros pasivos financieros no corrientes al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, se corresponde, principalmente, con el importe adeudado a las respectivas fechas
por la Sociedad Dominante a partes vinculadas.

Al 31 de diciembre de 2015 se efectué reconocimiento al largo plazo como consecuencia de que
su devolucién quedé subordinada a la previa devolucion de la deuda bancaria, conforme a lo
descrito en la Nota 4.a en relacion a la homologacién de deudas con partes especialmente
relacionadas en virtud del Acuerdo Marco de Refinanciacion.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XX, S.L. y Urbar Ingenieros, S.A., asi
como sus filiales, entre otros, suscribieron un acuerdo transaccional mediante el cual se adhiné
al Acuerdo Marco de Refinanciacitn, entrando en ¢l calendario ordinario de pagos. Al 31 de
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diciembre de 2016, 1a deuda con Yakan XXI, S.L. se registré a corto plazo, al igual que el resto
de deuda con entidades financieras adheridas al Acuerdo Marco de Refinanciacion
manteniéndose en el pasivo corriente en 2017 y 2018.

Ademds, “Otros pasivos financieros” a corto plazo, incluye dos préstamos mercantiles, por un
importe total de 200.000 euros, otorgados por un tercero a Metrocompost , S.L. para financiar
la gjecucion de obra y puesta en servicio de los proyectos adjudicados en Portugal (Ambisousa
y Tratolixo). Al 31 de diciembre de 2018, el importe pendiente de pago a este tercero
mencionado es por importe de 140.650 euros. Las cuentas a cobrar de dichos proyectos estan
pignoradas en garant{a de estos préstamos.

El detalle al largo plazo al 31 de diciembre de 2018 de la Deuda con partes vinculadas es el
siguiente:

Importe inicial © Intereses " Total

Rafael Salama Falabella (b} 408.000 58.847 466.847
Inversiones Ribera del Tajo, S5.L. (b) 655.000 §3.528 738.528
1.063.000 142,375 1.205.375

El detalle al corto plazo al 31 de diciembre de 2018 de la Deuda con partes vinculadas es €]
siguiente:

Importe inicial : Intereses Total
Yakan XX1, S.L. (a) 523,518 40.260 563.778
523,518 40.260 563.778

Asimismo, el detalle al largo plazo al 31 de diciembre de 2017 de la Deuda con partes vinculadas
es el siguiente:

Importe inicial - Iniereses : Total
Rafael Salama Falabella (b} 408.000 50.685 458.685
Inversiones Ribera del Tajo, S.L. (b) 655.000 70.425 725.425
1.063.000 121.110 1.184.110

El detalle al corto plazo al 31 de diciembre de 2017 de la Deuda con partes vinculadas es el
siguiente:

Inporte Inicial Intereses Total
Yakan XXI, S.L. (a) 523,518 B.052 531.570
523.518 8.052 531.570

(a) Ladeuda mantenida al 31 de diciembre de 2015 con Yakan XXI, S.L se correspondia con
el importe total de las cesiones del crédito de deudas, las cuales eran previamente
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mantenidas por la Sociedad Dominante con ciertas entidades financieras, mediante
acuerdos efectuados entre estas tltimas y dicha entidad vinculada.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y Urbar Ingenieros,
S.A., as{ como sus filiales, entre otros, han suscrito un acuerdo transaccional mediante el
cual se adhirid al Acuerdo Marco de Refinanciacion, entrando en el calendario ordinario
de pagos, y registrdndose al corto plazo a 31 de diciembre de 2016, debido al proceso de
renegociacion de la deuda bancaria abierto con fecha de marzo de 2017 (ver comentario
posterior sobre “Incumplimiento de obligaciones contractuales” y Nota 28).

{b) Enrelacion a estos préstamos, la Sociedad Dominante presté como garantia en prenda las
acciones de su filial Virlab, S.A.

Como se ha informado, las condiciones de esta deuda fueron homologadas a las de la
deuda bancaria conforme lo establecido en el Acuerdo Marco de Refinanciacion suscrito
en ¢l ejercicio 2015, aplicando la reduccién del tipo de interés, si bien esta deuda con
partes vinculadas (salvo en lo expuesto en el apartado a) anterior) se extiende por el plazo
de 5 afios, sin que se deba abonar cantidad alguna hasta que no esté saldada la deuda con
las entidades financieras, asi como se establece su subordinacién a la deuda bancaria.

En el gjercicio 2018, la sociedad Yakan XXI, S.L. ha interpuesto una demanda incidental ante
el Juzgado de lo Mercantil n° 1 de San Sebastidn (incidente concursal num. 661/2018)
solicitando la declaracién de incumplimiento del Acuerdo Marco de Refinanciacién firmado el
20 de mayo de 2015, homologado judicialmente y posteriormente novado el 29 de septiembre
de 2017 y, nuevamente homologado judicialmente mediante auto de 5 de enero de 2018, contra
Urbar Ingenieros, S.L. , Metrocompost, S.L. , Virlab, S.A. y Urbar Soluciones de Ingenieria,
S.L.

La mercantil Yakan XXI fundamenta el incumplimiento del acuerdo de refinanciacion novado
y homologado en el impago de los intereses que debian haberse abonado conforme al nuevo
calendario pactado en el acuerdo de novacion.

El Consejo de Administracion de Utrbar Ingenieros, S.A. entiende que ha cumplido
estrictamente con los términos del Acuerdo de Refinanciacion novado ya que el pago de los
intereses de los respectivos créditos de todos los acreedores requiere necesariamente la previa
suscripcion de un “contrato bilateral” entre el Grupo Urbar y cada una de las acreedoras, en
virtud de los cuales se fijan los nuevos tétminos y condiciones de pago de su deuda financiera
adaptados al Acuerdo de Refinanciacion. Por tanto, sin la firma del correspondiente “contrato
bilateral” no existe forma de determinar por parte del Grupo Urbar el importe de los intereses
devengados y las fechas de devengo, si no es de manera unilateral, lo cual ni tendria sentido
alguno ni respetaria el principio de igualdad de trato de todos los acreedores.

En este sentido, todos los acreedores firmantes del Acuerdo de Refinanciacidon han suscrito
diferentes contratos bilaterales con el Grupo Urbar. De igual manera, otros acreedores no
firmantes del Acuerdo de Refinanciacion (a los que se les aplica igualmente los efectos del
Acuerdo) también han procedido a dirigirse al Grupo Urbar con la finalidad de suscribir el
correspondiente contrato bilateral (habiendo firmado el mismo). Y, por su parte, a aquellos
acreedores que, como YAKAN, no han acudido al Grupo Urbar para suscribir el
correspondiente “contrato bilateral”, tampoco se les ha abonado importe alguno.
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Sin embargo, el 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n®] de Donostia dicté sentencia
declarando el incumplimiento de las demandadas del Acuerdo de Refinanciacion homologade
por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

El Consejo de Administracién estima que no se pondran de manifiesto pasivos adicionales
como consecuencia de las contingencias mencionadas; si bien, ha provisionado, por prudencia
valorativa, 300.000 euros para cubrir riesgos en caso de presentarse futuros litigios (Nota 19).

En 2018 y 2017, la Sociedad Dominante no tiene pagos de impuestos aplazados.

El detalle de los vencimientos de los préstamos y otros pasivos remunerados al cierre del
ejercicio 2018 es el siguiente, en euros:

Vencimiento Afios ‘ :
‘ - MéadeS

2019 20200 2021 L2022 2023 Afios Totad
Deundas financleras:
Préstamos y créditos
bancarios 4,877.630 - - - - - 4.877.630
Otros pasivos financleros 704.428 1.205.375 - - - od4 1.910,747
Total 5.582.059 1.205.375 - - - 944 6.768.378

El detalle de los vencimientos de los préstamos y otros pasivos remunerados al cierre del
ejercicio 2017 era el siguiente, en euros:

Vencimlento Afios

' : ; - Mis de S
it 2019 2020 2021 2022 ~ Afos Todal
Deudas financieras:
Préstamos y créditos
bancarios 4.833.868 - - - - - 4,813,868
Otros paslvos financieros 732.54( - 1.1B4.110 - . 945 1.917.596
Total 5.506.409 - 1.184.110 - - 945 6.751.464

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 existen préstamos incluidos dentro del Acuerdo Marco de
Refinanciacién, por importe de 2.009.375 euros, que tienen la garantia hipotecaria de la planta
productiva que el Grupo posee en su sede de Guiplizcoa (Notfa 5). El valor razonable de dicho
activo al 31 de diciembre de 2018 asciende a 2.307.150 euros, segiin tasacion de febrero de 2019

(Nota 4.d).

Otra Informacién Relativa a Pasivoes Financieros

Limite de Pélizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo no tiene pdlizas de crédito concedidas (tampoco tenia a
31 de diciembre de 2017).
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Deudas por Efectos Descontados

Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo no tiene polizas de descuento de efectos concedidas
(tampoco tenfa a 31 de diciembre de 2017).

Derivados

A 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no existen instrumentos financieros derivados.

Andlisis de Sensibilidad de los Instrumentos Financieros

Los analisis de sensibilidad efectuados por la Direccion del Grupo, respecto a los distintos
componentes del riesgo financiero al que se encuentra expuesto, indican que un incremento de
50 puntos basicos en los tipos de interés habria supuesto una disminuci6n del resultado del
ejercicio 2018 y del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2018 de 27.205 euros (de 27.483 al
31 de diciembre de 2017). Por otra parte, un decremento de 50 puntos basicos en los tipos de
interés habria supuesto un aumento del resultado del gjercicio 2018 y del patrimonio neto al 31
de diciembre de 2018 de 27.205 euros (de 27.483 euros al 31 de diciembre de 2017).

Refinanciacién del endeudamiento financiero de la Sociedad Dominante y Sociedades
Dependientes

Como se informa en la Nota 4.a de esta Memoria Consolidada, en el ejercicio 2015 la Sociedad
Dominante y Sociedades Dependientes refinanciaron, mediante la suscripcién en dicho
gjercicio de un Acuerdo Marco de Refinanciacion, la practica totalidad de su endeudamiento
financiero. Dicho acuerdo de refinanciacion supone una amortizacién de la deuda financiera en
5 afios siendo el primer afio de carencia. A su vez, se ha reducido el tipo de interés de la deuda
financiera, estableciéndolo en un 2% més Euribor a 12 meses.

Asimismo, dicho acuerdo de refinanciacion fue homologado judicialmente por el Juzgado
Mercantil N°1 de San Sebastian por medio del auto de 24 de junio de 2015, el cual devino firme
por medio de sentencia de 3 de diciembre de 2015, que, a su vez, fue aclarada mediante auto de
11 de diciembre de 2015. Mediante esta homologacion se extiende dichas condiciones a la
deuda mantenida con el resto de entidades bancarias no adheridas al acuerdo, asi como a los
acreedores especialmente relacionados, cuya deuda se extiende por el plazo de 5 afios, sin que
se les deba abonar a estos ultimos cantidad alguna hasta que no esté saldada la deuda con las
entidades financieras, asi como se establece su subordinacién a la deuda bancaria,

Se informa que, conforme a lo previsto en la normativa contable de aplicacién en relacién a la
baja de pasivos financieros, dichas variaciones de las condiciones de financiacion suscritas en
el Acuerdo Marco de Refinanciacién del ejercicio 2015, no supusieron una modificacion
sustancial de las condiciones de la deuda.

Con fecha 22 de diciembre de 2016, la mercantil Yakan XXI, S.L. y Urbar Ingenieros, S.A., asi
como sus filiales, entre otros, suscribieron un acuerdo transaccional mediante el cual se adhiere
al Acuerdo Marco de Refinanciacion, entrando esta deuda en el calendario ordinario de pagos
y obteniendo el Grupo notables ventajas en términos econdémicos, financieros y de imagen
publica.
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Durante el ejercicio 2016, la Sociedad no incumplié pagos a efectuar en dicho ejercicio a
entidades de crédito.

Durante el primer trimestre de 2017, el Grupo Urbar inici6 conversaciones con sus acreedores
financieros con el fin de mantener un equilibrio entre la flexibilidad, plazos y condiciones de
las fuentes de financiacién contratadas y los planes de negocio del Grupo Urbar.

El 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribié una novacién al Acuerdo Marco de
Refinanciacion y Garantias firmado con fecha 20 de mayo de 2015.

Este acuerdo de novacién fue suscrito por los acreedores de deuda financiera representativos
del 76,6 % de la deuda financiera del Grupo.

Los principales términos del referido acuerdo consisten en:

i.  Lafijacién de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacion.

ii.  Lafijacion de un calendario de amortizacion de la deuda financiera que mantiene la fecha
de vencimiento que se recoge en el referido Acuerdo Marco,

iii.  El abono en la fecha de novacién de los intereses vencidos y pendientes de pago en dicha
fecha. '

iv. Seestablece como condicion resolutoria del acuerdo la homologacién judicial del mismo
en un plazo de 4 meses desde la fecha de novacion.

v. A los efectos de llevar a cabo la homologacioén del acuerdo, el auditor de cuentas deberé
proceder a determinar y ajustar, en su caso, el porcentaje de pasivo financiero adherido al
mismo.

vi.  Ratificacién de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por la
novacion y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.

Con las entidades firmantes se constituyeron préstamos (bullets) por el principal no pagado
desde el inicio del proceso de refinanciacion (febrero 2017) hasta la firma de la novacién del
acuerdo (septicmbre 2017) por importe de 755.150 euros. Dichos préstamos tenian un periodo
de carencia de 12 meses desde la firma, al tipo de Euribor a doce meses més 2%, y manteniendo
el calendario de amortizacién firmado en el Acuerdo Marco de Refinanciacion de 20 de mayo
de 2015.

Con fecha 5 de enero de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia acordd la
homologacién del acuerdo de novacién de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco de
refinanciacién de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost, S.L.,
Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. y Virlab, S.A., todas ellas
formando parte del mismo grupo de empresas (“Grupo Urbar™), con la siguiente extension de
efectos conforme a la Disposicién Adicional 4° de la Ley Concursal:

- Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no
participantes en ¢l acuerdo marco de refinanciacion afectadas por el mismo.
- La iirescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.
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La deuda nueva no presenta condiciones sustancialmente diferentes a la antigua y los costes de
transacciéon no son significativos. Los gastos asociados a la refinanciacién de la deuda se
encuentran reclasificados en el balance consolidado del Grupo, en una cuenta de periodificacion
de gastos, por importe de 68.340 euros al 31 de diciembre de 2018, al estar pendientes de firma
los cuadros de amortizacién de los préstamos bilaterales.

Incumplimiento de obligaciones contractuales

Tras el afio de carencia pactado, se iniciaron en septiembre de 2018 conversaciones con todas
las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar las condiciones financieras de la
deuda, solicitando una ampliacién del calendario de amortizacién y sin quitas.

En este marco de negociacion, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en el acuerdo de
novacion de 2017 ni ha atendido el calendario general de pagos desde el | de octubre de 2018,
por importe total (principal e intereses) de 1.585.678 euros.

Al incumplir pagos en 2018, toda la deuda financiera, tanto en el individual como en el
consolidado, se estd mostrando en el corto plazo.

Asimismo existe la posibilidad de reclamacién por incumplimiento del Acuerdo Marco de
Refinanciacion, derivada de la suscripcion por Metrocompost de dos préstamos mercantiles por
un importe total de 200.000 euros, otorgados por un tercero para financiar 1a ejecucién de obra
y puesta en servicio de los proyectos adjudicados en Portugal.

A la vista de los resultados obtenidos durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una mejora
considerable en las cifras de ingresos, y en la tesoreria, el Consejo de Administracién de Urbar
Ingenieros, S.A. considerd necesario alcanzar un acuerdo estable y duradero de reestructuracion
del calendario de pagos de la deuda basado en las proyecciones de flujos operativos futuros.
Con este fin, de alcanzar un acuerdo de refinanciacién con sus acreedores financieros que
permita adaptar la estructura de 1a deuda financiera de la Sociedad a su capacidad de repago de
la misma, la matriz y sus filiales presentaron en marzo de 2019 la comunicacion prevista en el
articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal ante el Juzgado de lo Mercantil de
San Sebastian.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia dictd sentencia, ante la
demanda de la mercantil Yakan XXI, S.L., declarando el incumplimiento de las demandadas
del Acuerdo de Refinanciacion homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

NOTA 14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El Grupo tiene pasivos contingentes al 31 de diciembre de 2018 por avales bancarios y otras
garantias relacionadas con el curso normal del negocio por importe de 1.258.247 euros (1.448.707
euros a cierre del ejercicio anterior). La Direccion del Grupo no prevé que surja un pasivo
significativo adicional como consecuencia de los mencionados avales.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante se encuentra avalada por sociedades del
grupo por un importe total de 8.444.293 euros, de acuerdo con el siguiente detalle;
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" Avalista. Entidad Financiera - Imi:ofte'Av-al - Tipo Aval

Virlab, S.A., ' Entidad financiera 3.206.092 Econdmico

Metrocompost, S.L. Entidad financiera 2.899.421 Econdmico

Urbar Soluciones de Ingenierfa, 8.1.  Entidad financicra 2.338.781 Econdmico
8.444,293

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Dominante se encontraba avalada por sociedades del
grupo por un importe total de 9.400.745 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Avalista . - . Entidad Fidanciéra Importe Aval Tipo Aval

Virlab, 5.A. Entidad financiera 1.560.232 Econdmico

Metrocompost, S.L. Entidad financiera 3.265.241 Econémico

Urbar Soluciones de Ingenieria, 5.L. Entidad financiera 2.575.272 Econ6mico
9.400.745

En el Acuerdo Marco de Refinanciacion suscrito en 2015, Urbar Ingenieros, S.A. y sus filiales,
constituyeron cada una de ellas a favor de las entidades financieras, una garantia a primer
requerimiento, garantizando, solidaria y reciprocamente entre si las obligaciones y
responsabilidades que por cualquier concepto (principal, intereses ordinarios, intereses de
demora, comisiones y gastos) puedan deducirse como consecuencia de las obligaciones
contraidas.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 también existen préstamos incluidos dentro del Acuerdo
Marco de Refinanciacion, por importe de 2.009.375 euros, que tienen la garantia hipotecaria de
ta planta productiva que el Grupo posee en su sede de Guipzcoa (Nota 5). El valor razonable
de dicho activo al 31 de diciembre de 2018 asciende a 2,307.150 euros, segun tasacion de
febrero de 2019 (Nota 4.d).

Por otro lado, las cuentas a cobrar de los proyectos de Ambisousa y Tratolixo, que est4
desarrollando Metrocompost en Portugal, estin pignoradas en garantia de dos préstamos
mercantiles, por un importe total de 200.000 euros, otorgados por un tercero para financiar la
ejecucion de obra y puesta en servicio. Al 31 de diciembre de 2018 el importe pendiente de
pago a este tercero mencionado es por importe de 140,650 euros.

Por tltimo, 1a Sociedad Dominante ha prestado como garantia en prenda las acciones de su filial
Virlab, S.A. en los préstamos suscritos en el ejercicio 2014 con dos accionistas de la Sociedad
Dominante, por importe total, de principal de 1a deuda, de 1.063 miles de euros.

NOTA 15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR Y
OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle, al 31 de diciembre de 2018 yde 2017, de otros acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar a corto plazo es como sigue, en euros:
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T anianens S o 31132017

Acreedores comerciales (1) 2,139,065 672,125
Remuneraciones pendientes de pago 185.387 241,187
Organismos de la Seguridad Social (2) 42,718 50.172
Impuesto sobre el Valor Afladido (2) 231.844 4.370
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (2) 78.353 84.575
Impuesto sobre Sociedades 1.028 -
Otras deudas 11.053 53.967
Periodificaciones 587.909 -
Total corriente: . - o ‘ 3277357 © 1 1.106.396
“Total otros pasives financieros y acreedores comercialesy -~ .- . o oo
‘otras cueiitas a pagar . R ST T 321138 1,106,396

EL valor en libros de Jos acreedores comerciales es una aproximacion racional de su valor razonable.

(1) El importe correspondiente al ejercicio 2014 incluia el efecto de la quita y refinanciacion
acordada por la Sociedad Dominante con diversos proveedores en el gjercicio 2014 (Nota
4.a), con lo que dicho efecto se mantiene al 31 de diciembre de 2017 y 2018,

(2) La Sociedad Dominante, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no tiene aplazados
impuestos:

En la actualidad, la Sociedad Dominante sigue cumpliendo con los compromisos adquiridos
con las Administraciones Puiblicas, de acuerdo con los calendarios de pago establecidos.

NOTA 16. INFORMACION SOBRE EL_PERIODO MEDIO DE FAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE
INFORMACION» DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

2018 2017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 47.66 75,19
Ratio de operaciones pagadas 42,64 68,73
Ratio de operaciones pendientes de pago 61,14 93,30

Importe - Importe.

{euros) (euras)
Total pagos realizados : ' 5.640.671 1.843.862

Total pagos pendientes S ' 2.099.280 . 657.651
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NOTA 17. INGRESOS ORDINARIOS

El detalle al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 de los ingresos ordinarios es como sigue, en

eur_(_)s:

B 2018
Venta de bienes 5.496.494
Prestacion de servicios 2.090.218
Ingresos por arrendamientos operativos 34323

Otros Ingresos -

7.621.035

2017
950.390
2.136.946
37.506
12.223

3.13'1.065
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Informacion Financiera por Segmentos
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Grupo tiene identificados los siguientes segmentos de

negocio, cuyos productos principales son como sigue:

- Dividendos de Sociedades dependientes y prestaciones de servicios

- Maquinaria de vibracién (venta y alquiler).
- Explotacién e instalaciones de compostaje.

- Laboratorio de servicios de medicion.

Un segmento geogrifico es un componente identificable del Grupo, que tiene por objeto
suministrar productos o servicios dentro del entorno econémico especifico y que se caracteriza
por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza distinta a los que corresponden a otros
componentes operativos que desarrollan su actividad en entomos diferentes. Los factores que el
Grupo considera para identificar los segmentos geograficos son el riesgo y la rentabilidad de los

mercados a los que dirige sus productos.

El detalle en los ejercicios 2018 y 2017 de los ingresos ordinarios por area geografica es el

siguiente, expresado en miles de euros:

Mercado interior

Exportacién:
Unién Europea
Paises OCDE
Resto de palses

-_ 2’0’18'

2,671

4.951
4.828
73
50

7.621

- 2017,

2.002

1.135
1.011
83
4]

3.137

Al 31 de diciembre de 2018, la cartera de pedidos en firme para ejecutar en ¢l ¢jercicio 2019
contratada por el Grupo asciende a 5.727.524 euros (10.256.935 euros al cierre del ejercicio

anterior).

Los balances y estados de resultados por segmentos al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 se

muestran en el Anexo 1V.

NOTA 18. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos de personal es como sigue, en euros:
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2018 © 2017,

Sueldos vy salarios 1,509,742 1.621.273
Indemnizaciones 9.507 35.003
Gastos de Seguridad Social 418.506 433,806
Otros gastos 17.879 20,848

1.955.634 2.110.930

El nmimero medio de empleados del Grupo, durante los ejercicios 2018 y 2017, y desglosado
por categorias y sexos, €s como sigue:

2018 - e 2017 "
Categorfas ‘ . Varomes Mujeres - Total Varones Mujeres  Total
Direccion y administracion 6 8 14 6 8 14
Personal comercial 3 - 3 5 - 5
Personal de produccién 19 1 20 23 1 30
Totales 28 9 37 34 9 49

El nimero de empleados del Grupo, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, y desglosado por
categorias y sexos, es como sigue:

2018 . 2017
Categorias _ Varones Mujeres . Total  Varonés Mujeres  Total
Direccidén y administracion 6 8 14 6 B 14
Personal comercial 3 - 3 5 - 5
Personal de produccion 19 | 20 22 1 29
Totales 18 9 37 kK] 9 48

En el curso del ejercicio 2018 no se han empleado personas con discapacidad mayor o igual al
treinta y tres por ciento.

NOTA 19. OTROS GASTOS

El detalle de otros gastos es el siguiente, en ¢uros:

2018 2017
Servicios exteriores 953,737 818.526
Tributos 48,325 35.461
Variacién de las provisiones por operaciones comerciales 22.706 20.287
Variacién de [as provisiones de existencias (Nota 9) 32,728 23.659
Variacion de las provisiones de cartera - 16.000
Variacidn de las provisiones de riesgos (Nota 13) 300.000 -
Deterioros y Pérdidas del Fondo de Comercio 835935 -
Otros gastos 5921 300.777

2.199.352 1.214.710
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La partida de “Otros gastos” se corresponde en 2018 con la baja de una deduccién fiscal en
Virlab, por considerarse de dificil aplicabilidad; y en el ejercicio 2017, se correspondia,
principalmente, con un gasto extraordinario derivado de la baja de retenciones constituidas para
garantizar el buen funcionamiento de la instalacion realizada en Lituania en 2015 por la filial
Metrocompost, por importe de 267.070 euros.

NOTA 20. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos y gastos financieros es el siguiente, en euros:

Caens R T 20

Ingresos financieros:

Intereses y otros ingresos 232 1.166
Total ingresos financieros ' . . - 232 _ 1,166
Gastos financieros:

Deudas con ofras partes vinculadas (Nota 23) 53.472 21.260
Otros gastos financieros 31.900 25.593
Deudas con entidades de crédito 177.660 178.181
Diferencias negativas de cambio - 80
Total gastos financleros : - ' S 263.032 - : 225.114

NOTA 21. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

La Sociedad Dominante tributa bajo la norma foral vigente sobre el Impuesto de Sociedades
del Territario Histérico de Guiptizcoa en régimen de consolidacién fiscal, siendo cabecera de
un Grupo a estos efectos del grupo de sociedades formado por Urbar Ingenieros, S.A., Virlab,
S.A. y Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los
que estan sujetas, la base liguidable se calcula individualmente.

Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal foral, estén sujetos a un gravamen
del 26% sobre la base imponible, estando la sociedad dependiente Metrocompost, S.L. sujeta a
un gravamen del 25% en el gjercicio 2018, al tributar en territorio comiin. De la cuota resultante
pueden practicarse ciertas deducciones.

El detalle del gasto (o ingreso) por impuesto sobre las ganancias €s como sigue, en euros:
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2018

Impuesto corriente:

Del gjercicio 1.028
| 1.028

Impuestos diferides:

Origen y reversidn de diferencias temporarias -

Reversién de impuestos diferidos (créditos fiscales) -

Regularizaciones (1) 125911

Deducciones fiscales reconocidas en el ejercicio -

Gasto (ingreso) en concepto de Impnestos sobre las Ganancias 126.939

2017

(125.911)

74.849

(51.062)

(1)  En el gjercicio 2017, los administradores consideraron razonable reconocerse un activo
por impuesto diferido relativo a bases imponibles negativas de la filial Metrocompost que
se compensaria con el beneficio que esperaban obtener durante el ejercicio 2018 y
siguientes de los proyectos que ya habian sido iniciados en el momento de formulacién
de las cuentas anuales. En el gjercicio 2018, sin embargo, por prudencia valorativa, se ha

regularizado dicho activo por impuesto diferido.

La conciliacién entre el gasto {0 ingreso) por impuesto sobre las ganancias y el resultado

contable es como sigue, en euros:

2018

Resultado del gjercicio antes de impuestos (1.166.646)

Ajustes de consolidacién (92.675)

(1.259.322)

Gasto esperado al tipe impositive de la Sociedad Dominante 2.967
Diferencia de tipo impositive de sociedades dependientes 1.969
Ajustes N{IF-UE -
Compensaci6n y activacién de bases imponibles negativas .
Deducciones y bonificaciones -
Diferencias temporales (3.908)
Regularizaciones 125.911
Gasto (ingrese) en concepto de Impuestos sobre las Ganancias 126.939

2017

{1.240.202)

(1.240.202)

(125.911)

74.849

(51.062)

La conciliacién entre el pasivo por impuesto sobre las ganancias con el impuesto sobre las

ganancias corrientes es Como sigue, en euros:
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Impuestos corrientes 1.028 -
Deducciones fiscales aplicadas - -
1028 - -

Incentivos Fiscales Pendientes de Aplicaciéon
De acuerdo con la legislacién vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicados en el

gjercicio pueden aplicarse en préximos ejercicios. El Grupo dispone de deducciones pendientes
de aplicar por importe de 470.525 euros segiin el siguiente detalle:

U Afo deOrlgen S Afie Lhiﬂfé_para.Cdﬁliehﬁa:r‘ “Euros

2002 2017 232,397
2003 2018 37.673
2004 2019 26.167
2005 2020 49129
2006 2021 48.402
2007 2022 9.089
2008 2023 40.207
2009 2024 11.734
2010 2025 4.288
2011 2026 4.630
2012 2027 3.254
2013 2028 3.555
2014 2029 -

470,525

A 31 de diciembre de 2018, el Grupo no dispone de activos por impuestos diferidos habiendo
cancelado, por prudencia valorativa, las deducciones pendientes de aplicar por importe de 5.921
euros que tenia registradas a cierre del gjercicio anterior.

Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

El Grupo tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar eén proximos ejercicios,
segtin el siguiente detalle:

' Bases imponibles negativas par. .~
; Bases lmponlbles negatlvaa por
trlbutacldp en Territorio Hlstdrico de 1 ribuia cl 6n en Terrlmrlo Com an’

Guipuuoa RIS ; AR :'j":

e e el T AﬁoLimltepara Lo '_; R Aﬁo Limltepara o TotnlBases
‘Afio de Origen lniiporte : _Compensar. . - ‘Imiporte. - Compensar - ° lmponibles Negativas
2005 - - 978.623 Sin limite 978.623
2009 75.971 2024 - Sin limite 159N
2010 1.584.009 2025 1.919.923 Sin limite 3.503.932
201 1.541.059 2026 - - 3.541.059
2012 3.449.706 2027 532.438 Sin limite 3.982.144
2013 1.425,386 2028 - - 1.425.386
2014 2.286.368 2029 - - 2,286.368
2015 146.550 2030 - - 146.550
2016 522.879 2031 1.229.599 Sin lirnite 1.752478
2017 - 2032 1.262.600 Sin limite 1,262,600

2018 1.270.452 2033 - 1.270.452
: 14302379 ' 5.923.184 : 20,225.563
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Al 31 de diciembre de 2018, el Grupo ha regularizado los créditos por bases imponibles
negativas por importe de 125.911 euros que tenia registrados como activos por impuestos
diferidos a cierre del gjercicio anterior.

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el perfodo de prescripcién de cuatro afios desde la presentacién
de las correspondientes liquidaciones.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes tienen abiertos
a inspeccién fiscal todos los impuestos correspondientes a los dltimos cuatro afios. El Consejo
de Administracién de la Sociedad Dominante no espera que, en caso de una eventual inspeccion,
surjan pasivos adicionales significativos a los registrados en las cuentas anuales consolidadas.

NOTA 22. RESULTADOS POR OPERACIONES INTERRUMPIDAS

La partida de “Resultados por operaciones interrumpidas” se corresponde con el resultado de
la venta de la unidad productiva de la Planta de Canal.

Con efecto | de septiembre se procedid a la venta de la unidad productiva de la Planta del Canal
de Metrocompost, S.L., dedicada a [a recogida y valorizacidn de restos vegetales de poda, a la
empresa Burés Profesional S.A. Dicho acuerdo supuso la compraventa de la maquinaria e
instalaciones y ademds la subrogacion de la totalidad de la plantiila de la unided productiva a
la empresa compradora, manteniendo las condiciones laborales y derechos de los trabajadores.

A continuacion se muestra el estado de resultados de 1a Planta de Canal:
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Importe neto de la cifra de negocio 357.580 474.014
Var. ¢ existenclas de prod terminados y en eurso de fabricacién - -
Trabajos realizados por la empresa pavs su actw - -
Aprovislonemientos (30.456) (61.073)
Oiros Ingresos de explotacitn n -
Gastlos de personal {161.652) {205.134)
Suekdos, salarios y asimilados (126.719) (155.336)
Cargas sociales (34.932) (49.797)
Oftros gastos de explotrelin (153.754) (141,941)
Servicios exteriores (113.557) {140.765)
Tributos (197) (1.176}
Pérdidas, deterioro ¥ variacidn de pravisiones por apemeiones comerciales (40.000) -
Amortizacién del inmovilizado (55.882) (84.945)
Deterioro y resultado por enajenaclones del iInmovilizado (192.176) -
RESULTADO DEEXPLOTACION = -~ © " il 0 0 T 236340y o {19.078)
Ingresos financieros . -
Gastos financieros - -
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS' '~ <5 . © .0 7.0 7 0 236340y . (19.078)
Impuestos sobre beneficios - -
RESULTADO DH. EIERC[CIO PROCB)BVTEDEQPHACION‘B CONTINUA.DAS R e +(236340) - (19.078)
RESULTADO DEOPERACIONES INTERRUMPIDAS, | * . " ../ 00 10 cm e
RESUTADODELEIRCIIO o aseue) o dsem)

NOTA 23. REMUNERACIONES A LA DIRECCION

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Direccion son las siguientes, en euros:

Sueldos y salarios y bonos por desempeiio, directivos 262.517 269.499
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NOTA 24. INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA SOCIEDAD DOMINANTE

El detalle de las remuneraciones del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante,
considerado personal clave de acuerdo con la NIC 24, es el siguiente, en euros:

018 . 2017

Sueldos y salarios y otras remuneraciones - -

En relacion a la remuneracion de los Consejeros de la Sociedad Dominante, se informa que
dicho cargo no se ha retribuido.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no tienen concedidos anticipos o créditos y no se
han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, el Grupo
consolidado no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto a antiguos o actuales Administradores de 1a Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 existen préstamos con los accionistas
Inversiones Rivera del Tajo, S.L., por importe de 655.000 euros y D, Rafael Salama Falabella,
por importe de 408.000 euros (ver Nota 13). Los intereses devengados por estos préstamos han
ascendido a 21.265 euros en el gjercicio 2018 y a 21.260 euros en el gjercicio 2017 (nota 20).

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante y las personas
vinculadas a los mismos a que se refiere el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital no han comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés del Grupo, salvo en ¢l caso del consejero D. Benjamin Michavila
Nufiez que ha sefialado que existe una posible situacion de conflicto de interés por personas
vinculadas a &l con intereses en Urbar Ingenieros, S.A.,dado que el asesor externo de Yakan
XXI es familiar suyo (yerno).

Por otra parte, como ha sido informado, diversas partes vinculadas a la Sociedad Dominante
realizaron en el ejercicio 2014 transacciones de carécter financiero (préstamos), manteniendo
dicha sociedad al 31 de diciembre de 2018 una deuda total de 1.769.153 euros con estas partes
(1.715.680 euros al 31 de diciembre de 2017). (ver Nota 13).

NOTA 25. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

El Grupo no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos relevantes durante los ejercicios
2018 y 2017 en relacién a la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Grupo no ha recibido durante los ejercicios 2018 y 2017 subvenciones relacionadas con el
medio ambiente.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el Grupo no tiene registrada provision alguna por posibles
tiesgos medioambientales dado que et Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
estima que no existen contingencias significativas relacionadas con riesgos medioambientales.




Cuentas Anuales Consolidadas Reformuladas de Urbar Ingenieros, 5.4 .y Seciedades Dependienies - Ejercicio 2018 64

NOTA 26. HONORARIOS DE AUDITORIA

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas y de las cuentas anuales individuales de las sociedades integrantes del Grupo
correspondientes al ejercicio 2018 ha ascendido a 51.290 euros y 6.000 euros por otros informes
relacionados con la auditoria del 2018, (en el ejercicio anterior, 41.670 euros y 12.000 euros por
otros informes relacionados con la anditoria).

Los importes indicados en el parrafo anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante los ejercicios mencionados, con independencia del momento de
su facturacion.

No existen honorarios correspondientes a otros servicios facturados por los auditores o por otras
entidades vinculadas a los mismos.

NOTA 27. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Al 3! de diciembre de 2018 y de 2017, el Grupo tiene identificados los siguientes segmentos
de negocio, cuyos productos y servicios principales son como sigue:

- Dividendos de Sociedades dependientes y prestaciones de servicios
- Maquinas de vibracion (venta y alquiler).

- Explotacion e instalaciones de compostaje.

- Laboratorio de servicios de medicién.

El detalle de la informacién financiera por segmentos de negocio del Grupo, para los ejercicios
2018 y 2017, se muestra en el Anexo 1V, el cual forma parte integrante de esta nota.
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NOTA 28. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

a)  Factores de Riesgo Financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros, principalmente, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La gestion del riesgo estd controlada por la Direccién del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante.

b) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros. El riesgo de crédito del Grupo
es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se reflejan en el balance,
netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién de las sociedades en funcion
de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicidn
distribuida entre un significativo nimero de contrapartes y clientes y tiene politicas para asegurar
que las ventas de productos se efectiien a clientes con un historial crediticio adecuado.
Adicionalmente, se contemplan coberturas de seguro sobre las ventas efectuadas.

Las ventas a clientes con riesgo de impago se hacen previo cobro en efectivo.

¢) Riesgo de Liquidez

El Grupo presta una atencidn permanente a la evolucién de los diferentes factores que pueden
ayudar a solventar la crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y sus
caracteristicas.

Como se informa en 1a Nota 13, el 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribié una novacién
al Acuerdo Marco de Refinanciacion y Garantfas firmado con fecha 20 de mayo de 2015. Este
acuerdo de novacién fue suscrito por los acreedores de deuda financiera representativos del
76,6 % de la deuda financiera del Grupo.

Con las entidades firmantes se constituyeron préstamos (bullets) por el principal no pagado
desde el inicio del proceso de refinanciacién (febrero 2017) hasta la firma de la novacion del
acuerdo (septiembre 2017) por importe de 603.976 euros. Dichos préstamos tenian un periodo
de carencia de 12 meses desde la firma, al tipo de Euribor a doce meses mas 2%, y pata el resto
de la deuda se mantenia el calendario de amortizacién ﬁrmado en el Acuerdo Marco de
Refinanciacién de 20 de mayo de 2015.

Con fecha 5 de enero de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia acordé la
homologecion del acuerdo de novacién de 29 de septiembre de 2017 del Acuerdo Marco de
Refinanciacion de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost, S.L.,
Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. y Virlab, S.A,, todas ellas
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formando parte del mismo grupo de empresas (“Grupo Urbar”), con la siguiente extension de
efectos conforme a la Disposicién Adicional 4* de la Ley Concursal:

s Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no
participantes en el acuerdo marco de refinanciacion afectadas por el mismo.
» La irrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.

Tras el afio de carencia pactado, se iniciaron en septiembre de 2018 conversaciones con todas
las entidades financieras acreedoras, con objeto de modificar las condiciones financieras de la
deuda, solicitando una ampliacién del calendario de amortizacion y sin quitas.

En este marco de negociacion, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en el acuerdo de
novacion de 2017 ni ha atendido el calendario general de pagos desde el 1 de octubre de 2018,
por importe total (principal e intereses) de 1.585.678 euros.

Al incumplir pagos en 2018, toda la deuda financiera, tanto en el individual como en el

consolidado, se esta mostrando en el corto plazo.

A la vista de los resultados obtenidos durante el ejercicio 2018 que ha supuesto una mejora
considerable en las cifras de ingresos, y en la tesoreria, el Consejo de Administracion de Urbar
Ingenieros, S.A. considerd necesario alcanzar un acuerdo estable y duradero de reestructuracion
del calendario de pagos de la deuda basado en las proyecciones de flujos operativos futuros,
Con este fin, de alcanzar un acuerdo de refinanciacién con sus acreedores financieros que
permita adaptar la estructura de la deuda financiera de la Sociedad a su capacidad de repago de
la misma, la matriz y sus filiales presentaron en marzo de 2019 la comunicacion prevista en el
articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal ante el Juzgado de lo Mercantil de
San Sebastian.

d) Riesgo de Tipo de Interés en los Flujos de Efectivo y del Valor Razonable

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la misma en el horizonte plurianual, con una
volatilidad reducida en el estado de resultados consolidado.

Dado que el Grupo no posee activos remunerados importantes, sus ingresos y flujos de efectivo
de las actividades de explotacién son en su mayor parte independientes respecto de las variaciones
en los tipos de interés de mercado. El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos
emitidos a tipos variables, que exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.
Los préstamos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de valor
razonable. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, no se mantienen recursos ajenos a tipos de
interés fijo de importe significativo. Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los
objetivos de la estructura de la deuda, pueden realizarse operaciones de cobertura mediante la
contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.
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¢)  Riesgo de mercado y riesgo pais

El Grupo, principalmente a través de la sociedad Metrocompost, S.L., opera en paises
extranjeros, por lo que las operaciones mantenidas a medio y largo plazo en estas zonas estan
logicamente expuestas a la evolucién econémica y posibles decisiones gubernamentales de
dichos paises. Los flujos monetarios podtian verse asimismo afectados por las politicas de
divisas que se puedan establecer por dichos gobiernos.

NOTA 29. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 14 de marzo de 2019 Urbar Ingenieros, S.A. y el 28 de marzo de 2019 sus Sociedades
Dependientes, presentaron ante el Juzgado de lo Mercantil de San Sebastian la comunicacion
prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, a fin de que el Grupo
pueda alcanzar un acuerdo de refinanciacion con sus acreedores financieros que permita adaptar
la estructura de la deuda financiera de la Sociedad a su capacidad de repago de la misma,

La presentacion de la comunicacion referida en el parrafo anterior no supone alteracion en la
actividad actual de la Sociedad, que continuard con sus operaciones como viene realizdndolas
hasta la fecha, ni en sus 6rganos de gestion,

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°l de Donostia ha dictado sentencia, ante
la demanda de la mercantil Yakan XXJ, S.L., vinculada al accionista Rafael Salama Falabella,
declarando el incumplimiento de las demandadas del Acuerdo de Refinanciacion homologado
por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

Con fecha 13 de junio de 2019, la Sociedad ha reformulado las cuentas anuales que fueron
objeto de salvedad por parte del auditor en relacion con el deterioro de la inversién financiera
individual de Metrocompost, S.L. y con el Fondo de comercio de consolidacion.
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URBAR ING_EN]EROS, S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTE L
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJ ERCICIO
S ' 2018 L
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URBAR INGENIEROS., S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2018

1. HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO 2018

Urbar Ingenieros, S.A. (en adelante Urbar) es la matriz de un grupo de 3 empresas que tiene
como actividad principal el disefio y distribucién de maquinaria ¢ instalaciones a medida para
procesos industriales basadas en la vibracién mecénica, Urbar Soluciones de Ingenierfa, S.L. es
la filial orientada a la comercializacién de todos los productos de vibracion y bombeo. La filial
Metrocompost S.L. est4 especializada en el sector de tratamiento y reciclaje de residuos, tanto
en el disefio de plantas como en la explotacidn de las mismas. Virlab, S.A. es un laboratorio
para la realizacién de ensayos de vibracién y choque para distintos sectores, destacando el
nuclear y ferroviario

Evolucién y resultado de los negocios

El Grupo Urbar ha alcanzado un nivel de ingresos ordinarios de 7.6 M€. Dicha cifra supone un
aumento de 143% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior

La actividad de venta de maquinaria vibrante (Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L.} ha subido
un 31% en relacién con el mismo periodo del ejercicio anterior; las ventas de maquinaria
compleja se han incrementado un 44% mientras que el resto de maquinaria (bombas y
vibradores) aumentan un 26% con respecto a 2017. A 31 de diciembre de 2018, [a cartera de
pedidos en firme es de 0.1ME€.

En el segmento de instalaciones de compostaje, aumenta significativamente como consecuencia
del grado de avance en la ejecucién de los proyectos de Portugal. La planta de Ambisousa
(2,9ME€) esté prevista su entrega en marzo de 2019, habiéndose facturado a cierre de ejercicio
el 90% del proyecto y la planta de Tondela (2,0M€) tiene prevista su entrega en abril 2019,
habiéndose facturado €l 60% del proyecto. Los trabajos del tercer proyecto correspondiente a
la planta de Tratolixo (4,5ME€), si bien se han iniciado en el cuarto trimestre, no se ha reconocido
ingreso alguno en 2018.

El laboratorioc de medicion aumenta sus ventas un 2% con respecto al mismo periodo de
2017.La cartera de ofertas rcalizadas augura una buena evolucion en el primer semestre de 2019
(1,0ME).
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importe neto de la cifra de negocios

€000 Var¥%
Dividendos participadas y prestacion servicios 901 726 24%
Venta y alguiler maquinaria vibrante 1.429 1.089 31%
Explotaciones e Instalaciones de compostaje 4.115 10

Laboratorio de medicién 2.090 2.040 2%
Ajustes entre sectores (914) (728) 26%
TOTAL 1.621 3.137 143%

importe neto de la difra de negocios

€000 , Var¥

Mercado Interior 33%

Exportacién: 336%

a) Unian Europea 378%

b) Paises OCDE 73 83 {1294)

c) Resto de paises 50| 41

TOTAL 7.621 3,137 143%
Resultado antes de Impuestos
€000 : NIt BRI Var¥%
Divide ndos participadas y prestaclén servicios (575) (318) 81%
Venta y alquiler maguinaria vibrante 35 (38) (136%)
Explotaciones e instalaciones de compostaje (825) {1.266) (35%)
Lahoratorio de medicidn 575 461 25%
ITOTAL {790) (1.221) {35%)

El significativo aumento de la cifra de negocios del Grupo Urbar, particularmente en el
segmento de Explotaciones e instalaciones de compostaje, ha mejorado los resultados antes de
impuestos, pasando de unas pérdidas en 2017 de -1,2M€ a unas pérdidas consolidadas de -
0,8M€ en 2018.

El Grupo ha cerrado el segundo semestre del ejercicio 2018 con un EBITDA (definido como
Beneficio de Explotaci6n sin considerar la dotacion a la amortizacién ni provisiones) positivo
de 1,IME. En el mismo periodo del ejercicio anterior, se obtuvo un EBITDA negativo de -
0,4ME.

Urbar Individual

El importe neto de la cifra de negocios de Urbar Ingenieros ha sido de 0,9ME, ingresos
ligeramente superiores a los conseguidos en el mismo periode del ejercicio anterior (0,7ME€).
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Con todo lo anterior, el EBITDA del ejercicio 2018 se ha situado en 0,2M€ beneficios
superiores a las obtenidos en 2017 (0,1ME) por mayor repercusién de gastos y dividendos
percibidos.

El ingreso de participaciones en el gjercicio 2018 se corresponde con el reparto de dividendos
acordados por la filial Virlab, S.A. por importe total de 262 mil euros, siendo uno de ellos de
12 mil euros como distribucién de beneficios de 2017 y otro de 250 mil euros a cuenta de
beneficios de 2018.

El ingreso de participaciones en empresas del grupo que se registro en el ejercicio 2017 se
corresponde con ¢l repario de dividendos acordados en dicho ejercicio por la filial Virlab, S.A.
por importe total de 211 mil euros, siendo uno de ellos de 61 mil euros como distribucion de
beneficios del 2016 y otro de 150 mil euros con cargo a beneficios del 2017, aprobado en
diciembre de 2017 :

El resultado neto antes de impuestos alcanzan unas pérdidas de -1,6ME, frente a las pérdidas de
-0,009ME del ejercicio 2017. Dicha magnitud incluye un gasto extraordinario por la provisién
realizada para cubrir riesgos por litigios de 0,3M€ y una provision de cartera derivada de la
inversion en Metrocompost, S.L. de 1,3ME.

Filiales del Grupo Urbar

Metrocompost, S.L. es una de las compafifas espafiolas con més experiencia en el disefio y
construccion de plantas de recuperacién, reciclaje y compostaje. Su experiencia y el desarrollo
de tecnologias propias le han dado una posicién de referencia en el sector, siendo especialistas
en desarrollar “proyectos llave en mano" de instalaciones industriales para transporte,
trituracién y clasificacion de residuos solidos urbanos, Metrocompost realiza también la gestién
de la explotacion de una planta de valorizacion de restos vegetales en Castelldefels (planta del
Canal).La filial Metrocompost, S.L. esta presente en mercados tanto dentro de la Union Europea
(Portugal, principalmente) como fuera de la Unién Europa: Turqufa, Lituania, Oman,
Marruecos, Mauritania, El Salvador, Brasil y Colombia.

El significativo aumento de la cifra de negocios en 2018 con respecto al ejercicio anterior se
justifica por el grado de avance en la ejecucién de los nuevos proyectos en Portugal y en Espafia;
mientras que en el ejercicio 2017 los ingresos se derivaban exclusivamente de la explotacién
de la planta de Canal.

Metrocompost ha cetrado el ejercicio 2018 con un EBITDA (definido como Beneficio de
Explotacion sin considerar la dotacién a la amortizacién ni provisiones de circulante) positivo
de 0,4ME€. Esta magnitud no incluye las pérdidas de 0,2M€ derivadas de la venta a un tercero
de la unidad productiva de la Planta de tratamiento de restos de poda situada en el Canal de
Castelldefels.

El resultado neto antes de impuestos es positivo en 11 mil euros, incluyendo las pérdidas
excepcionales de la venta de a planta de Canal anteriormente mencionadas,
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Virlab 8.A., filial constituida en 1976, es un laboratorio de ensayos sismicos y de vibracion
dirigidos fundamentalmente a los sectores de generacion eléctrica (nuclear, ciclo combinado y
eblico) y ferroviario. La filial es el inico laboratorio privado nacional homologado por el Grupo
de Garantia de Calidad de Propietarios de Centrales Nucleares Espafiolas para realizar ensayos
de simulacidn sismica de equipos de Clase 1E, que son aquéllos que, en caso de seismo, tienen
que garantizar la parada de emergencia del reactor, el aislamiento del edificio de contencion y
¢l enfriamiento del nicleo del reactor. La experiencia adquirida a través del laboratorio ofrece
la posibilidad de utilizar sus servicios en la investigacién y el desarrollo de los equipos

disefiados por el Grupo.

El desglose de la facturacion de la actividad de laboratorio de medicion por areas de negocio es

como siguc:
Moneda: €
Facturacion Laboratorio 31.12.2018 31.12.2017
e .3 ]
Nuclear 1.182 1.206
Ferrocarriles 435
Sismico no nuclear 236
Edlico 82
Otros 155

El detalle de la distribucion geografica de las ventas es el siguiente:

Moneda: €

Facturacidn Laboratorio

Mercado Interior 959
Exportacidn: 1,131
a) Unibn Europea 1.072
b} Palses OCDE 59

¢) Resto de paises
Total

31.12.2018

Virlab ha cerrado el ejercicio 2018 con un EBITDA (definido como Beneficio de Explotacion
sin considerar la dotacidn a la amortizacion ni provisiones de circulante) positivo de 0,6M€ y
unos beneficios antes de impuestos de 0,4M€.
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Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. es la filial comercializadora especializada en el disefio
de maquinaria de tecnologia vibrante. Ha aumentado sus ventas un 31% con respecto al mismo
pertodo del ejercicio anterior, alcanzando una cifra de negocio de 1,4M€ a 31 de diciembre de
2018 (1,I1ME€ en el periodo del ejercicio anterior).

El EBITDA del ejercicio 2018 es positivo situdndose en 0,1ME€ frente a unas pérdidas de -
0,017ME obtenidas en 2017,

El resultado neto antes de impuestos ha sido positivo de 0,03ME frente a las pérdidas -0,1M€
obtenidas en el ¢jercicio 2017.

2. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A
LOS QUE SE ENFRENTA EL GRUPO DE SOCIEDADES

Facftores de riesgo financieros

a) Situacién patrimonial de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2018, el patrimonio neto de la Sociedad Dominante resulta inferior a la
mitad de la cifra del capital social. En consecuencia, y conforme a lo previsto en ¢l articulo
363.1 de la Ley de Sociedades de Capital se encuentra ¢n causa de disolucion.

Los Administradores de la Sociedad propondrén en la préxima Junta Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas las medidas oportunas para reforzar la estructura de capital, incluso ]a reduccién
del nominal de las acciones para compensar pérdidas, con el fin de reequilibrar el patrimonio
neto de la Sociedad con su capital social.

b) Situacién patrimonial de Ia filial Metrocompost

Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio neto de Metrocompost, S.L se enconiraba por debajo
de la mitad de la cifra de capital social. Con fecha 26 de junio de 2018, la Junta General
Extraordinaria de Socios aprobd las siguientes operaciones restableciendo el equilibrio
patrimonial de la filial:

1) reducir el capital social en la cifra de 501.369,60 euros con la finalidad de restablecer el
equilibrio entre el capital y el patrimonio contable disminuido por pérdidas, mediante la
disminucion del valor nominal de todas las participaciones sociales. La reduccion se
efectiia por el procedimiento de reduccion del valor nominal de todas las participaciones
sociales, disminuyendo el valor nominal de todas y cada una de las participaciones
sociales que integran el capital social de la entidad en la suma de 0,60 euros por
participacién social. En consecuenciz, el valor nominal de cada participacién social
queda fijado en la suma de 0,40 euros.




Informe de Gesitén Consolidado de Urbar Ingenieros, S.A. - Efercicio 2018 : 74

El

2)}Aumentar el capital social de la entidad en la cifra de 4.000 euros la emision y puesta en

circulacion de 10.000 nuevas participaciones sociales, de igual valor nominal y contenido

de derechos que las anteriores, y numeradas correlativamente del 1.253.425 al 1.263.424,

ambos inclusive. Las nuevas participaciones sociales se crean por su valor nominal,

equivalente a 0,40 euros por participacion social. El valor nominal de las nuevas

participaciones sera integramente desembolsado mediante compensacion de créditos a cargo
de la Sociedad. Las nuevas participaciones sociales se crean por su valor nominal y con una

prima global de emisidn de 708.615,93 euros, equivalente a 70,86€ por participacion. El

valor nominal de las nuevas participaciones sociales més su prima de emisién serd

integramente desembolsado mediante compensacion de créditos a cargo de la Sociedad.

Como consecuencia del aumento de capital, el capital social es de QUINIENTOS CINCO
MIL TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS CON SESENTA CENTIMOS DE
EURO (505.369,60€), dividido en 1.263.424 participaciones sociales de CUARENTA
CENTIMOS DE EURO (0,40€} de valor nominal cada una de ellas.

c¢) Riesgo de liguidez

pasado 29 de septiembre de 2017 el Grupo suscribié una novacion al Acuerdo Marco de

Refinanciacion y Garantias suscrito con fecha 20 de mayo de 2015, Este acuerdo de novacién
fue suscrito por los acreedores de deuda financiera representativos del 76,6 % de la deuda
financiera del Grupo.

Los principales términos del referido acuerdo consisten en:

(i)

La fijacion de un periodo de carencia de 12 meses desde la fecha de novacion.

(if)  La fijacién de un calendario de amortizacion de la deuda financiera que mantiene la

fecha de vencimiento que se recoge en el referido Acuerdo Marco.

(iii)  El abono en la fecha de novacién de los intereses vencidos y pendientes de pago en

dicha fecha.

(iv)  Se establece como condicién resolutoria del acuerdo la homologacion judicial del

mismo en un plazo de 4 meses desde la fecha de novacion.

(v)  Alos efectos de llevar a cabo la homologacién del acuerdo, el auditor de cuentas debera

proceder a determinar y ajustar, en su caso, el porcentaje de pasivo financiero adherido
al mismo.

(vi) Ratificacion de los términos y condiciones del Acuerdo Marco no modificados por la

novacion y de las garantias otorgadas en virtud del mismo.
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Con fecha 5 de enero de 2018, el Juzgado de lo Mercantil n°i de Donostia acordd la
homologacion del acuerdo de novacién de 29 de septiembre de 2017 del acuerdo marco de
refinanciacién de fecha 20 de mayo de 2015 suscrito por las entidades Metrocompost, S.L.,
Urbar Ingenieros, S.A., Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. y Virlab, S.A., todas ellas
formando parte del mismo grupo de empresas (“Grupo Urbar”), con la siguiente extension de
efectos conforme a la Disposicién Adicional 4° de la Ley Concursal:

(i) Extender todos sus efectos a las entidades acreedoras de pasivos financieros no
participantes en el acuerdo marco de refinanciacién afectadas por el mismo.

(ii) La irrescindibilidad en los términos del apartado 13 de dicha norma.
No se han presentado impugnaciones a la homologacion del acuerdo.

Tras el afio de carencia pactado y en linea con la mejora de cifra de negocio y margenes del
Grupo, as{ como el desarrollo favorable de los proyectos en Portugal, se ha iniciado en
septiembre conversaciones con todas las entidades financieras acreedoras, con objeto de
modificar las condiciones financieras de la deuda, ampliando €l calendario de amortizacion y
sin quitas.En este marco de negociacién, el Grupo no ha pagado los bullets acordados en el
acuerdo de novacién de 2017 ni ha atendido el calendario general de pagos desde el 1 de octubre
de 2018, por importe total (principal e intereses) de 1.585.678 euros.

A la vista de los resultados obtenidos durante el ejercicio 2018, que ha supuesto una mejora
considerable en las cifras de ingresos, y en la tesoreria, el Consejo de Administracion considero
necesario alcanzar un acuerdo estable y duradero de reestructuracién del calendario de pagos
de la deuda basado en las proyecciones de flujos operativos futuros.

En este sentido, en marzo de 2019, la Sociedad Dominante y sus Entidades Dependientes
presentaron ante el Juzgado de lo Mercantil de San Sebastidn la comunicacién prevista en el
articulo 5 bis de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, a fin de que el Grupo pueda alcanzar
un acuerdo de refinanciacion con sus acreedores financieros que permita adaptar la estructura
de la deuda financiera de la Sociedad a su capacidad de repago de la misma. La presentacion
de la comunicacidn referida en el parrafo anterior no supone alteracion en la actividad actual
de la Sociedad, que continuaré con sus operaciones como viene realizandolas hasta la fecha, ni
en sus drganos de gestidn.

El 25 de marzo de 2019 el Juzgado de lo Mercantil n°1 de Donostia dict6 sentencia declarando
el incumplimiento de las sociedades del Grupo demandadas del Acuerdo de Refinanciacidn
homologado por Auto de 5 de enero de 2018 por ese Juzgado.

d) Riesgo de crédito

El entorno econdmico podria afectar con retrasos y/o impago de las ventas. En la actualidad se
esta observando un alargamiento de los periodos medios de cobro, que origina un incremento
en el circulante neto de los negocios, si bien las deudas estdn reconocidas y amparadas dentro
de la relacion contractual que regula los contratos,
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La politica de gestion del riesgo de crédito ha sido disefiada para minimizar los posibles
impagos por parte de sus clientes. Como consecuencia de esta politica, los saldos de balance
presentan una alta cobrabilidad crediticia y un historial probado de recuperabilidad,

Factores de riesgo relativos al negocio

a) Riesgo de mercado y demanda

La falta de crecimiento de 1a economia, estd afectando a la actividad de venta y alquiler a través
de una ralentizacién de la demanda. Segun esto, las actividades, la situacion financiera y los
resultados de explotacidn de la Sociedad podrian seguir viéndose afectados negativamente.

El endurecimiento de las condiciones para la renovacidn y obtencion de créditos que financien
la adquisicién de equipos por los clientes de la Sociedad, ha ocasionado una crisis de liquidez
que, unida a la situacién econdmica de nuestro pais, ha provocado una ralentizacion en las
inversiones de los clientes y, por tanto, de demanda de productos,

b) Riesgos derivados de las concesiones

Con efecto 1 de septiembre se ha procedido a la venta de la unidad productiva de la Planta del
Canal de Metrocompost, S.L., dedicada a la recogida y valorizacion de restos vegetales de poda,
a la empresa Burés Profesional S.A. Dicho acuerdo supone la compraventa de la maquinaria €
instalaciones y ademds la subrogacion de la totalidad de la plantilla de la unidad productiva a
la empresa compradora, manteniendo las condiciones laborales y derechos de los trabajadores.
Tras la venta de esta unidad productiva, Metrocompost no dispone de plantas en explotacién
bajo el régimen de concesiones administrativas.

¢) Riesgos relativos a los proveedores y subcontratacidn de servicios

La situacién econdmica en general ha provocado un endurecimiento por parte de las
aseguradoras de ventas que podria limitar el riesgo que otorgan al Grupo, pudiendo condicionar
el suministro de proveedores del Grupo.

Los pagos realizados por el Grupo en sus operaciones comercijales durante el ¢jercicio 2018 han
sido 5.640 miles de euros. El ratio de las operaciones pagadas es de 43 dias.

En ocasiones los proveedores aseguran sus ventas a la Sociedad para garantizarse el cobro. Si
estas compaiiias de seguro de crédito a la venta reducen o no conceden riesgo a la Sociedad, el
suministro de estos proveedores podria limitarse, influyendo negativamente por el retraso ¢n la
busqueda de alternativas y afectando a la venta y por tanto al resultado de explotacion.
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Este riesgo es significativo en la venta de equipos a medida y venta y alquiler de equipos
estandar fabricados por la Sociedad asi como de importacién. En este sentido, la fabricacién de
algunos de estos equipos est4 sujeta al suministro de componentes, algunos de los cuales son
de dificil sustitucién de manera inmediata. De esta forma, una interrupeién en el suministro por
parte de algunos de estos proveedores, por distintos motivos, podria afectar negativamente a la
fabricacidn, venta o alquiler de esos equipos.

La venta y alquiler de productos en Espafia que la Sociedad compra en el extranjero estd
condicionada por los acuerdos de distribucion en exclusividad con estos proveedores. La
continuidad de esos acuerdos de distribucidn podria verse afectado de tal forma que se
terminaran los mismos, impidiendo la continuidad de ese negocio. Del mismo modo, el precio
de venta y alquiler que la Sociedad establece para sus equipos estd condicionado por los costes
de aprovisionamiento de los componentes y equipos de proveedores. Un aumento elevado de
sus precios puede generar una pérdida de competitividad en el mercado con lo cual las
actividades, la situacién financiera y los resultados de explotacién podrian verse afectados
negativamente. ;

También existe un riesgo de pérdida de clientes y actividad derivado por otros motivos: defectos
de disefio, plazos de entrega excesivamente largos, dificultades financieras del cliente que
dificulten el pago de la venta, falta de stock para la venta y alquiler de productos estandar.

Si no pudiera subcontratar determinados servicios o adquirir el equipamiento y los materiales
segiin la calidad prevista, podria verse afectada, con el consiguiente riesgo de pérdida de ventas,
de penalizaciones, de resolucién de contratos o de responsabilidades y repercutir negativamente
en la situacién financiera del Grupo.

d) Riesgos derivados de las estimaciones de costes de ejecucién y de plazos de
finalizacién de obras

Los proyectos desarrollados por el Grupo en el drea de instalaciones parciales y plantas ilave
en mano para distintos sectores implican generalmente una actividad de disefio e ingenieria
compleja, la adquisicién de una gran cantidad de equipamiento y material y/o una gestion
compleja de la construccion.

Durante ¢l periodo de ejecucién pueden surgir problemas relacionados con el disefio, la
ingenierfa del proyecto o en el suministro de equipamiento, y pueden producirse cambios en el
calendario previsto para ello u ocurrir cualquier ofra circunstancia que dé lugar a interrupciones
o retrasos (por ejemplo inestabilidad politica o local, o condiciones climatolégicas adversas
prolongadas). Asimismo, durante el tiempo de ejecucion de los proyectos el precio de materias
primas puede variar sustancialmente encareciendo la compra de equipos y materiales.

El potencial incumplimiento por los proveedores del Grupo del plazo previsto para la
terminacidn de los proyectos, puede ocasionar retrasos y mayores costes que podrian provocar,
retrasos en la recepcién de ingresos y conllevar la imposicién de penalidades en algunos casos.
Adicionalmente, la reputacién del Grupo podria verse afectada, en su caso, que dicho
incumplimiento se convirtiera en algo recurrente.
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Algunas de estas circunstancias escapan del control del Grupo, pudiendo afectar a la capacidad
del mismo para finalizar el proyecto dentro del presupuesto o de acuerdo con el calendario
previsto (pudiendo ocasionar, ademas, en este caso la imposicién de las penalizaciones por
retraso que pudiera prever el correspondiente contrato), lo que podria tener un impacto negativo
en los resultados operativos y financieros del Grupo.

3. OTRA INFORMACION ADICIONAL

Actividades en materiade I + D

No aplica.

Instrumentos Financieros Derivados

El Grupo no dispone de contratos de derivados financieros.

Adgquisicion y enajenacion de acciones propias

A 31 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante contaba con 120.010 acciones propias, lo
que representa un 0,46% del capital social.

Durante el ejercicio 2018 no se han realizado operaciones con la autocartera de la Sociedad
Dominante.

Estructura del capital social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la sociedad estd compuesto por 26.304.827
acciones ordinarias de 0,06 euros de valor nominal cada una de ellas, correspondiendo a un
importe de 1.578.289,62 euros.

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos. La totalidad de las

acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en el mercado secundario de la
Bolsa de Madrid.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ANEXOS1aV
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ANEXO 1

URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES DETALLE DE LAS
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

R ' ‘Socledud Titular de- ~Participacién * Partlclpacién . * -“Métado de .
" Denomluactén Soctal =~ " IaPartlcipacién - | 31/12/2018 = -31/1212017 © consolidacidn.

Metrocormpost, S.L. a) Urbar Ingenieros, S.A. 99,99% 99,99% Integracién global
Virlab, S.A. a)  Urbar Ingenieros, S.A. 99,99% 99,98% [ntegracidén global

Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L.
(anteriormente denominada Vibration
Machinery & Tolls, S.L.) a)  Urbar Ingenieros, S.A. 99,90% 99,90% Integracidn global

a)  Sociedades no auditadas.

Tal y como se indica en la Nota 6 de la memoria consolidada, el 18 de noviembre de 2010 el
Grupo adquirié el control de Tecmihor, S.L. Posteriormente, se acordé en dicho ejercicio una
ampliacion de capital con prima de emisién de Tecmihor, S.L. por un importe total de 5.547.691
euros, mediante la capitalizacion de los créditos aportados por la Sociedad Dominante en ese
momento. Como consecuencia de dicha toma de control se puso de manifiesto un fondo de
comercio de consolidacién por importe de 2,6 millones de euros, registrado dentro de la cuenta
“Fondo de comercio de consolidacion” del epigrafe “Activo intangible” del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2010. Las pérdidas aportadas por esta sociedad filial hasta
¢l momento de la toma de control se registraron dentro del epigrafe “Resultados de inversiones
en asociadas” del estado del resultado global consolidado del ¢jercicio 2010.

Con fecha 30 de diciembre de 2010 se produjo la elevacidn a piblico del acuerdo de fusién
mediante extincién de las sociedades Tecmihor, S.L. y Metrocompost, S.A. y la creacion de
Metrocompost, S.L. mediante la aportacion a ésta uitima de los activos, pasivos, derechos y
obligaciones de las sociedades extinguidas.

Metrocompost, S.L.

Su actividad consiste en la explotacién y en el disefio de plantas “llave en mano” de compostaje
(RSU). Su domicilio social se encuentra situado en Castelldefels (Barcelona).

En el ejercicio 2015 1a Sociedad Dominante adquiri6 36.600 participaciones sociales de su filial
Metrocompost, S.L. al Ayuntamiento de Castelldefels. Asimismo, la Sociedad Dominante
enajend en el ejercicio 2015 diez participaciones de Metrocompost, S.L. a su filial Urbar
Soluciones de Ingenieria, S.L. por un precio de 10 euros, elevidndose a publico dicho acuerdo
en escritura piiblica de fecha 23 de diciembre de 2015.

Virlab, S.A.
Su actividad consiste en ensayos de vibracion y calibraciones y su domicilio social se encuentra

situado en Asteasu {Guiptizcoa). Como se informa en la Nota 13 de la Memoria Consolidada,
la Sociedad Dominante ha prestado como garantia en prenda las acciones de su filial Virlab,
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S.A. en los préstamos suscritos en el gjercicio 2014 con dos accionistas de la Sociedad
Dominante, por importe total, de principal de la deuda, de 1.063 miles de euros.

En el ejetcicio 2015 la Sociedad Dominante adquirié una participacion de su filial Virlab, S.A.
a un tercero por un precio de 30 euros, elevandose a piblico dicho acuerdo en escritura piblica
de fecha 4 de mayo de 2015.

Asimismo, la Sociedad Dominante vendi6 una accién de Virlab, S.A. a su filial Metrocompost,
S.L. por un precio de 30 euros, elevandose dicho acuerdo a pblico €l 15 de diciembre de 2015.

El 24 de junio de 2016, la Junta General Extraordinaria Universal de la Sociedad Virlab, S.A.
aprobé por unanimidad, aumentar el capital social por creacién de nuevas acciones mediante
compensacion de créditos. El importe de dicha ampliacion de capital ascendi6 a 1.864 miles de
euros y suscrita integramente por la Sociedad Dominante.

Estos créditos objeto de la ampliacion (1.864 miles de euros) traen causa de la venta de la nave
de Asteasu en 2014 (1.082 miles €) y el resto (782 miles de euros), de otros saldos a pagar a la
Sociedad Dominante.

Este acuerdo se adopté a la vista del correspondiente informe de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 301.2 de Ia Ley de Sociedades de Capital (LSC) y contando con la certificacién del
auditor de cuentas de la Sociedad, requerida en virtud del articulo 301.3 de la citada LSC.

Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L. (anteriormente denominada Vibration Machinery &
Tolls, S.L.)

Con fecha 23 de noviembre de 2012 se constituyé la sociedad Vibration Machinery & Tolls,
S.L. para comercializar los productos de Urbar, y de otros terceros. Con fecha 10 de junio de
2013 se elevé a publico la ampliacidn de capital en la sociedad participada Vibration Machinery
& Tolls, S.L., por la que la Sociedad Dominante asumié la totalidad de las 7.000 nuevas
participaciones sociales, de un euro de valor nominal cada una de ellas, y con prima de emisién
de 134 euros por participacion social (por importe total de 938.000 euros), quedando totalmente
suscrita y desembolsada mediante la aportacién no dineraria de existencias de la Sociedad
Dominante.

En el gjercicio 2015 se elevd a publico el cambio de denominacién social de esta sociedad a
Urbar Soluciones de Ingenieria, S.L.

Adicionalmente, la Sociedad Dominante participa en un 99,90% en Urbar México (México),
sociedad inactiva y en proceso de liquidacion que, por este motivo y su baja significacion, no
ha sido consoclidada.

Este Anexo forma parte integrante de la Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
2018.
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ANEXO V

URBAR INGENIERQS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ENTRADA EN VIGOR DE NUEVAS NORMAS CONTABLES

E] Grupo URBAR adopt6 todas aquellas modificaciones y revisiones habidas en los parrafos e
interpretaciones de la “Normativa Internacional de Informacién Financiera” que le son de
aplicacién, sin que se hayan producido impactos relevantes a destacar.

1. Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea, de aplicacién por primera

vez en las Cuentas Anusles Consolidadas del ejercicio 2018.

Las politicas contables cuya entrada en vigor se ha producido en el ejercicio 2018 son las

siguientes:
Fecha de vigencia
(ejercicios Iniciades

partir de):
NIIF 9 Instrumentos financieros | de enero de 2018
WNIIF 15 Ingresos de contratos con clientes
| de enero de 2018
Aclaraciones a la NITF 15 Ingresos de contratos con clientes | de enero de 2018
Aclaraciones a la NIIF 4 Contratos de seguro | de enero de 2018
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera | de enero de 2018
Aclaraciones a las NIC 40 Inversiones inmobiliarias | de enero de 2018
Aclaraciones a la NIIF 2 Pagos basados en instrumentos de patrimonto 1 de enero de 2013
1 de enero de 2017-
Mejoras de las NIIF Ciclo 2014-2016 2018

Adicionales a las anteriores, las politicas contables cuya entrada en vigor se producira en el

ejercicio 2019, son las siguientes:
Fecha de vigencia
(ejercicios iniclados a
partir de):

Aclaraciones a la NIIF 9 Instrumentos financieros I de enero de 2019

NIIF 16 Arrendamientos 1| de enero de 2019
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Las nuevas normativas intemacionales que han sido aplicadas por el Grupo durante el
ejercicio 2018 han sido las siguientes:

NIIF @ Instrumentos Financieros

La nueva NIIF 9, publicada en julio de 2014, establece los requerimientos de
reconocimiento, clasificacién y medicion de activos financieros, pasivos financieros y
determinados contrates de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma sustituye
alaNIC 39.

El Grupo ha adoptado los requerimientos de la nueva norma de forma retroactiva con fecha
de primera aplicacion el 1 de enero de 2018, acogiéndose a la opcién de no re-expresion de
las cifras correspondientes a periodos comparativos.

i) Clasificacion y valoracion

NIIF 9 introduce un nuevo enfoque de clasificacién en funcion de las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros y el modelo de negocio en
que dichos activos son gestionados, estableciendo tres categorias de valoracion:

- Coste amortizado
- Valor razonable con cambios en otro resultado integral
+  Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Existen, asimismo, dos opciones de designacion irrevocable en el reconocimiento inicial:

- Se puede optar por presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el
valor razonable de determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio, de forma
que posteriormente Gnicamente se llevarén a resultados los dividendos.

- Un activo financiero puede ser designado para valorarse a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias si de esta manera se reduce o elimina una asimetria
contable.

Asimismo, establece que las modificaciones contractuales de pasivos financieros que no
determinen su baja de balance se contabilizan como un cambio de estimaci6n,
manteniendo la tasa efectiva original.

El Grupo ha clasificado sus activos financieros en las siguientes categorias permitidas
por la norma:

Activos financieros medidos a coste amortizado,

. Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
gue incluyen aquellos activos que no pueden ser medidos a coste amortizado; y

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en patrimonio
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De esta nueva clasificacidn no se han reconocido ajustes significativos ya que la mayor
parte de los activos continfian valorandose a coste amortizado ya que los flujos de
efectivo contractuales son solamente pago de principal e intereses y los activos se
mantienen hasta vencimiento.

En relacién a los pasivos financieros, la NIIF 9 no cambia con respecto a la NIC 39,
excepto por el cambio de tratamiento en las renegociaciones de pasivos financieros que
no causaron una baja de los mismos. No hay ajuste de transicién por este concepto.

Deterioro

La NIIF 9 sustituye un modelo de pérdidas incurridas de 1a NIC 39 por uno de pérdidas
esperadas.

Bajo la nueva norma la provisién por pérdidas se calcula en base a las pérdidas esperadas
para los préximos 12 meses o para toda la vida de los instrumentos en funcién del
incremento significativo del riesgo.

El Grupo se ha acogido al enfoque simplificado (provision por pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo). A este respecto el Grupo ha establecido un
procedimiento por el que las cuentas a cobrar no sdlo se deterioran cuando ya no son
recuperables (pérdidas incurridas) sino que considera las posibles pérdidas esperadas en
base a la evolucidn del riesgo crediticio especifico del cliente, su sector y pais. Se ha
utilizado el enfoque simplificado para las cuentas a cobrar vy el enfoque general para el
resto de activos financieros. De este nuevo modelo, el Grupo no ha estimado el
reconocimiento de ajustes significativos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen de modo que representen la transmisién
de bienes y servicios comprometidos a clientes por un importe que refleje la contraprestacion
a la que el Grupo espera tener derecho a cambio de esos bienes y servicios. Los ingresos se
reconocen cuando el cliente obtiene el control de los bienes o servicios.

De acuerdo con los nuevos criterios, en el reconocimiento de los ingresos debe aplicarse un
modelo de cinco pasos para determinar el momento en que deben reconocerse los mismos,
as{ como su importe:

*Paso 1: Identificar el contrato

«Paso 2; Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato

sPaso 3: Determinar el precio de la transaccién

sPaso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones del contrato

+Paso 5: Reconocer los ingresos a medida que se cumplen las obligaciones del contrato

En este nuevo modelo se especifica que los ingresos deben reconocerse cuando (o a medida
que) una entidad transmite el control de los bienes o servicios a un cliente, y por el importe
que la entidad espera tener derecho a recibir. Dependiendo de si se cumplen determinados
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criterios, los ingresos se reconocen o bien a lo largo de un periodo de tiempo, de forma que
refleje la realizacién por parte de la entidad de la obligacion contractual; o bien en un
momento determinado, cuando el cliente obtiene el control de los bienes o servicios.

El Grupo ha revisado las distintas tipologias de contratos con clientes identificando las
obligaciones de desempefio, la determinacién del calendario de satisfaccién de estas
obligaciones, el precio de la transaccién y su asignacion, con el objetivo de identificar posibles
diferencias con el modelo de reconocimiento de ingresos de la nueva norma, sin encontrar
diferencias significativas entre ambos ni obligaciones de cumplimiento que den lugar al
reconocimiento de pasivos por confratos con clientes.

Por otro lado, 1a NIIF 15 requiere el reconocimiento de un activo por aquellos costes que sean
incrementales incurridos para la obtencitn de contratos con clientes, y que se espere s¢ vayan
a recuperar, amortizindose de forma sistemética cn la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas en la misma medida en que se imputen los ingresos relacionados con dicho activo;
es decir, la vida media esperada de los contratos con clientes, que suelen tener una duracion
inferior a un afio, En base a las evaluaciones llevadas a cabo a la fecha de entrada en vigor de
ta pueva norma, y considerando que no existen costes incurridos para la obtencién de contratos
con clientes, no hay impactos significativos derivados de la aplicacion de la nueva norma.

Conforme el anélisis y la implementacién realizada a 1 de enero de 2018, la adopcion de la
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” no ha implicado impacto significativo.

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 ha entrado en vigor el 1 de enero de 2019 y sustituye a la NIC 17 y a las
interpretaciones asociadas (la CINIIF 4, la SIC-15 y la 8IC-27).

La NIIF 16 introduce un modelo contable unico para los arrendatarios que supone incluir en el
balance la mayoria de los arrendamientos (dado que existen exenciones practicas), de forma
similar al reconocimiento actual de los arrendamientos financieros establecido en la NIC 17 (se
reconocerd un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, de modo que en la
cuenta de resultados debera reconocerse gasto por la amortizacién del activo por derecho de
uso y un gasto financiero por el pasivo por arrendamiento contabilizado a coste amortizado).
Esto es, desde el punto de vista del arrendatario no habra distincién de los arrendamientos entre
operativos y financieros, sino que todos se contabilizarin del mismo modo.

Lanorma, que aumenta su foco en el control del activo, permite aplicar dos exenciones practicas
con el objetivo de facilitar la aplicacion de la nueva norma: los arrendamientos con una duracion
inferior a doce meses, asi como los arrendamientos cuyo activo subyacente tenga un valor por
importe poco significativo, podran no reconocerse de la forma sefialada, sino que se podré
reconocer simplemente el gasto por arrendamiento de la misma forma que un arrendamiento
operativo actual.

En resumen, de acuerdo con la NIIF 16, salvo en aquellos casos en que se decida aplicar las
exenciones practicas anteriormente indicadas, el arrendatario debera:
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-Reconocer un pasivo financiero equivalente al valor actual de los pagos fijos a realizar
durante el plazo del arrendamiento,

-Reconocer en el balance un activo por el derecho de uso del activo correspondiente,
que se valorar tomando como referencia el importe del pasivo financiero asociado, al
que se affadirén los gastos directos incurridos para entrar en el contrato, los pagos que
se hayan realizado por anticipado, asi como los costes de desmantelamiento futuros.

-Reflejar en la cuenta de resultados la depreciacién del activo reconocido y la carga
financiera anual asociada al pasivo financiero (juntos, estos dos componentes reflejan
en la cuenta de resultados el gasto de arrendamiento asociado a los pagos fijos).

-Reflejar, tanto en balance como en cuenta de resultados, el efecto impositivo asociado
a la diferencia existente entre los criterios de la NIIF 16 y los aplicables a efectos
fiscales.

El Grupo se encuentra actualmente analizando el impacto que tendr4 la aplicacion de esta
normativa en €l gjercicio 2019.

Para el resto de normas, interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB y que todavia no
han entrado en vigor, los Administradores han evaluado los potenciales impactos de la
aplicacion futura de estas normas y consideran que su enfrada en vigor no tendra un efecto
significativo en las Cuentas Anvales Consolidadas.
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2. Otras normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el JASB pendientes de
aprobacidn por la Unién Furonea:

Fecha efectiva

IASB Fecha efectiva UE

Mejoras anuales 8 las Ciclo 2015-2017 1deenerode2019  Pendiente

NIIF
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de A;uvndades 1 de enero de 2016 Pendiente
eguliadas
Incertidumbre frente a los Tratamientos del .
CINIIF 23 Impuesto de Beneficios 1 de enero de 2019 Pendiente
Enmiendas a la NIC 28 Participaciones a largo plazo en Asociz_adas Y 1de enero de 2019 Pendiente
negocios conjuntos
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 Pendiente

Modificaciones, reducciones o cancelaciones del

Enmiendas a la NIC 19 1 de enero de 2019 Pendiente

plan
NIC1yNICS Modificaciones de las NIC 1 y 8: Definicién de
material 1 de enero de 2020 Pendiente
NIF 3
Modificacién a la NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 de enero de 2020 Pendiente

Marco Conceptual Enmiendas a las referencias al marco conceptual de las
normmas IFRS 1 de enero de 2020 Pendiente

Ninguna de estas normas ha sido adoptada anticipadamente por parte del Grupo. Los
Administradores han evaluado los potenciales impactos de la aplicacion futura de estas
normas y consideran que su entrada en vigor no tendré un efecto significativo en las Cuentas
Anuales Consolidadas.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y REFORMULACION

Los Administradores declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
consolidadas reformuladas han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera
consolidada y de los resultados consolidados de URBAR INGENIEROS, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacién, tomados en su conjunto, y que el informe de
gestién consolidado incluye un anlisis fiel de la evoluci6n y de los resultados empresariales y
de la posicion de URBAR INGENIEROS, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacién, tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo. De conformidad con las disposiciones vigentes,
los Administradores proceden a firmar esta declaracién de responsabilidad, las cuentas
anuales consolidadas reformuladas y ¢l informe de gestion consolidado de URBAR
INGENIEROS, S.A. y sociedades filiales que componen el GRUPO URBAR
INGENIEROS, elaborados de acuerdo con las normas en vigor y las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera (NIIF), cerrados al 31 de diciembre de 2017, que se componen de
las adjuntas hojas nimero 1 a 93 y el Informe Anual de Gobierno Corporative compuesto de
52 hojas.

Madrid, 13 de junio de 2019
®l Consejo de Administracion
=

/

‘-H'""'—-_, c : N -

Inversiones Ribera¥el Tajo, S.L.
representada por D, Francisco Deiros
Castosa
Presidente

D. José Semprin Santa-Cruz
Consejero

Compaiiia de Inversiones Europa
Holding Espafia, S.A. representada por
D. José Enrique Gémez-Gil Mira
Vicepresidente

D. Jorge Gomez-Gil Santamaria
Consejero

>
D. Benjamin Michavila Niifiez
Consejero



INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Fecha fin del ejercicio de referencia: |: 22018 :|

CIF: [ A-20017638 :|

Denominacion Social:

[ URBAR INGENIEROS, S5.A,

Domicilic social:

I: CTRA VILLABONA-ASTEASU, KM. 3,5 APTDO. 247 (ASTEASU) GUIPUZCOA
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

A. ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

Al Complete el siguiente cuadro sobre el capltal social de la sociedad:

Fecha de ultima , o Numero de _ Numero de
. Capital social {€) . _ :
modificacién - acciones derechos de voto
14012/2017 1.578.289,62 26304827 26.304.827

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
[ 1] Si
[v] No

A2, Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas a la fecha de cierre del ejercicio,
excluidos los consejeros:

Nombre o 94 derechos de voto 1 9 derechos de voto a través % total de
dencminacion atribuidos a las acciones de instrumentos financieros © .

) o - - — —— derechos de voto
social del accionista Directo Indirecto Directo Indirecto
RAFAEL SALAMA

8
FALABELLA 07 15,83 0,00 0,00 16,61
FRANCISCO
296
DEIROS CASTOSA 0,00 9,68 0,00 0,00 29,68
MARIA ROSA
49 X ,00 0,0 :
GOMEZ-GIL MIRA 4 0.00 0 0 449
JESUS ABIO
0 3 00
VILLARIG 0.0 64 0,00 o, 3,64
CARLOS PATRICIO _
ESCOBAR 0,00 5,93 0,00 0,00 5,93
THOMPSON
CARLOS EDUARDO
SALGUERO 318 0,00 0,00 0,00 318
MUNAR
HILDUR EIR
a] O

JONSDOTTIR 3,58 00 0,00 0,00 338
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DE VALORLS

Detalle de la participacién indirecta:

Nombre o " Nombre o % derechos de % derechos de voto a % total de
denominacién soctal | dénominacién social voto atribuidos través de instrumentos ?
. - L . S . . derechos de voto
del titular indirecto del titular directo a las acciones financieros
RAFAEL SALAMA
A, . . 15,
FALABELLA TOCOLCE, S.A 1583 0,00 az
INVERSIONES
FRANCISCO DEIROS
CASTOSA RIBERA DEL TAJO, 12,01 0,00 12,01
Sl
COMPANIA DE
FRANCISCO DEIROS | INVERSIONES
17,67 7.67
CASTOSA EUROPEA HOLDING ' 0.00 17.6
ESPANASA.
HANGE
JESUS ABIO VILLARIG :I:N EY EXCHA ' 075 0,00 075
JESUS ABIO VILLARIG | INTER ENVIOS, S.L. 289 0,00 289
camos parRicio | ELCOPINOL
ESCOBAR ANONIMA DE 593 0,00 593
T
HOMPSON CAPITAL VARIABLE

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acontecides durante el ejefcicio:

A3. Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion de la sociedad, gue posean
derechos de vote sobre acclones de la sociedad:

% derechos de voto
% derechos de % derechos de ue pueden ser
Nombre o ? o voto a través de o 4 " )
. voto atribuidos o 9 total de transmitidos a través
denomiriacion . instrumentos : -
. - a'las acciones ) derechos.de voto de instrumentos
social del consejero financieros .
. financieros
_ Directo Indirecto Directo Indirecto Directo Indirecto -
INVERSIONES RIBERA
12,01 1767 0,00 0,00 29,68 0,00 0,00
DEL TAJO, S.L.
r 9 total de derechos de voto en poder del consejo de administracién 29,68
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Detalle de la participacidn indirecta:

9% derechos de
' Nomb d hos d pueden
Nombre o - e ?, 9% derechos de %. ._Ie.rec cfs © o voto que L,I?de
) Y denominacién o voto a través de % total de ser transmitidos
denominacion T voto atribuidos L : . N :
\ . social del , instrumentos derechos de voto através de
social del consejero , . a las acciones e : .
titular directo : B financieros instrumentos
: financieros
COMPANIA DE
INVERSIONES INVERSIONES
RIBERA DEL EUROPEA 17.67 0,00 17.67 0,00
TAJO, 5L HOLDING
ESPANASA.

A4, Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que existan entre los
titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean
escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario, excepto las que se informen en el

apartado A.G:

Nombre o denorninacién social relacionados

Tipo de relacion

Breve descripcidn

DONA HILDUR EIR JONSDOTTIR, DON JOSE
ENRIQUE GOMEZ-GIL MIRA

Familiar

Dona Hildur Eir Jonsdottir es cényuge de Don
José Enrique Gomez-Gil Mira, persona fisica
representante de Compariia de Inversiones
Europa Holding, S.A.

DONA MARIA ROSA GOMEZ-GIL MIRA, DON
JOSE ENRIQUE GOMEZ-GIL MIRA

Familiar

Dofa Maria Rosa Gémez-Gil Mira es hermana
de Don José Enrique Gémez-Gil Mira,
persona fisica representante de Compafia de
Inversiones Europa Holding, S.A

A5. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan entre los titulares de
participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del

giro o trafico comercial ordinario:

Nombre o denominacién social relaciohados

Tipo de relacién

Breve descripcién

Sin datos
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A6. Describa las relaciones, salvo que sean escasamente relevantes para las dos partes, que existan entre los
accionistas significativos o representados en el consejo y los consejeros, o sUs representantes, en el caso de
administradores persona juridica.

Explique, en su caso, cémo estan representados los accionistas significativos. En concreto, se indicaran
aquellos consejeros que hubieran sido nombrados en representacién de accionistas significativos, aquellos
cuye hombramiento hubiera sido promovido por acclonistas significativos, o que estuvieran vinculados a
accionistas significativos y/o entidades de su grupo, con especificacién de la naturaleza de tales relaciones

de vinculacién. En patticular, se mencionara, en su caso, la existencia, identidad y cargo de miembros del
consejo, o representantes de consejeros, de la sociedad cotizada, que sean, a su vez, miembros del érgano de
administracién, o sus representantes, en sociedades que ostenten participaciones significativas de la sociedad
cotizada ¢ en entidades del grupo de diches acciconistas sighificativos:

Nombre o denominacién Nombre o denominaciéon Denominacion social de
social del consejero o social del accionista la sociedad del grupc del Descripcidn relacién/cargo
representante, vinculado significativo vinculado accionista significativo
Sin datos

A7. Indigue si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo establecido en
los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital. En su caso, describalos brevemente y relacione los
accionistas vinculados por el pacto:

[ 1] Si
[v] No

Indigue si |a sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

[1 5f
No

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna madificacién o ruptura de dichos pactos o
acuerdos o acclones concertadas, indiquelo expresamente:

[ o |

A8. Indigue si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la socledad de
acuerdo con el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores, En su case, identifiquela:

] Si
No
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A9. Complete |os siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del gjercicio:

Numero de Numero de acciones 9% total sobre
acciones directas indirectas(*} 1 capital social
120.010 120.010 0,46

() A través de:

Nombre o denominacion social del
- titular directo de la participacion

URBAR INGENIEROS, S.A. 120.010
' Total 120.010

Numero de acciones directas

Explique las variaciones significativas habidas durante el ejercicio:

| _ Explique las variaciones significativas _ |

|: No pracede :I

A10. Detalle las condiclones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al consejo de administracién
para emitir, recomprar o transmitir acciones propias:

En la Junta Genetal de Accionistas de la sociedad, celebrada el 29 de junio de 2014 se procedié a aprobar por unanimidad en su punto
Tercero la Autotizacién para que la sociedad pueda proceder a la adquisicion de acciones propias.

De conformidad con 1o dispuesto en articulo 146 v siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, se propone autorizar y facultar al
Consejo de Adminisiracién para que fa sociedad, directamente o indirectarnente a través de sus sociedades dominadas, pueda adquirir
acclones de la Sociedad en las siguientes condiciones:

1- La adquisicion para la que se solicita la autorizacion, podra efectuarse mediante compraventa, permuta, donacion, adjudicacion, o
dacién de pago, y, en general, por cualquier otra modalidad de adquisicidn a titulo oneroso de acciones en circulacién e integramente
desernbolsadas, incluyendo la utilizacion de instrumenios financieros derivados, entre ellos particularmente todas |as operaciones de
apciones {Puts y Calls).

2.- Se padran adquirir las acciones representativas que, sumadas a las que ya posea la sociedad, representen como maximo el 10% del
capital social.

.- El contravalor de adquisicidn de |as acciones ho serd inferior al 20 % de la cotizacion de cierre en el Mercado, y hasta un maximo que
no podra exceder del 20% de la cotizacién de ciefre en el Mercado del dfa en que la operacion se realice

4- La duracion de la autorizacién serd de cinco afios a partir de la adopcidn del presente acuerdo.

5.- Expresamente se autoriza a que las acciones adquiridas por la sociedad en uso de esta autorizacidn puedan destinarse directamente,
en wodo o en parte, a su entrega o venta a los trabajadores o administradores de la sociedad, o como consecuencia del gjercicio de
derechos de opcidn de que aquéllas sean titulares.
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DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

ONAL

b
DEL MERCADO
DI VALORES

ATl. Capital flotante estimado:
%
r Capital flotante estimado 6,00
A12. Indique si existe cualquier restriccién (estatutaria, legislativa o de cualquier indole) a la transmisibilidad de
valores yfo cualquier restriccion al derecho de voto. En particular, se comunicara la existencia de cualquier
tipo de restricciones que puedan dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicién de sus
acciones en el mercado, asi como aquellos regimenes de autorizacién o comunicacion previa que, sobre las
adquisiciones o transmisiones de Instrumentos financieros de la compafiia, le sean aplicables por normativa
sectorial.
[ 1] Si
[V] No
A13. Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a una oferta publica de
adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.
(] Si
[v] No
En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las
restricciones:
A4, Indique si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado regulado de la Unidn Europea.

[ 1] Si
No

En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones, los derechos y obligaciones
que confiera:

B, JUNTA GENERAL

Bl

Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley de Sociedades
de Capital {LSC) respecto al quérum de constitucién de la jJunta general:

[ 1] Si
[v] No
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B.2. Indiquey, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Socledades de Capital
{LSC) para la adopcion de acuerdos sociales:
[] s
(V] No
B.3. Indique las normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad. En particulat, se comunicaran

las mayorfas previstas para la modificacién de los estatutos, asi como, en su caso, las normas previstas para la
tutela de los derechos de los soclos en la modificacidn de los estatutos.

|: Se aplican las normas establecidas en la Ley de Sociedades de Capital. :|

B.4. Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas eh el ejefcicio al que se refiere el presente
informe y los de los dos ejercicios antetiores:

Datos de asistencia |

. 9% de % en % voto a distancia
Fecha junta general presencia fisica representacidn voto electronico Otros Total
29/06/2016 0,00 73,54 0,00 0,00 73,54
De los que Capital flotante 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
03/07/2017 0,00 64,24 0,00 0,00 64,24
De los que Capital flotante 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2/06/2018 0,00 73,02 0,00 0,00 73,02
De los que Capital fiotante 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B.5. Indique si en las juntas generales celebradas en el ejercicio ha habido algun punto del orden del dia gue, por
cualquier motivo, no haya sido aprobado por los accionistas:

] Si
No

B.&. Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones necesarias para
asistir a la junta general, o para votar a distancia:

[1 si
(V1 No

B.7. Indigue sise ha establecido que determinadas decisiones, distintas a |as establecidas por Ley, que entrafian
una adquisicién, enajenacién, la aportacion a otra sociedad de activos esenciales u otras operaciones
corporativas similares, deben ser sometidas a |la aprobacién de la junta general de accionistas:

[ ] Si
[V] No
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DE VALORLE

B.8. indigue la direcciény modo de acceso a la pagina web de la sociedad a la informacion sobre gobierno
corporativo y otra informacién sobre las juntas genherales que deba ponerse a disposicion de los accionistas a
través de la pagina web de |la Sociedad:

La direccion de acceso a la pagina weh de la sociedad es “www.grupaurbar.com”.

£l accesa a la informacién para accionlistas e inversores se realiza a través de un enlace en la parte supetior de la pagina principal: "
Informacion - Goblerno Corporativo™.

Con caracter previo a cada Junta se habilita un foro de accionistas en la propia pagina piincipal de la web www.grupourbarcomy a
través de la direccién "www.forourbar.com”.
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C. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Cl.

Cl11

Consejo de administracidn

junta general:

Numero maximo de consejeros

15

Ndmera minimo de consejeros

Niimero de consejeros fijado por la junta

Cl12 Complete el siguiente cuadro con los miembros del consejo:

Numero maximao y minimo de consejeras previstos en los estatutos sociales y el numero fljado por la

Nombre o
denominacién Categotia Cargoen Fecha primer | Fechaultimo | Procedimiento
; Representante . . . . L.
social del del cansejero el consejo nombramiento | nombramiento | de eleccion
consejero o
D A O
INVERSIONES ON CUERD
RIBERA DEL FRANCISCO Dominical PRESIDENTE NN2/2012 258/06/2014 JUNTA
TAJO, S DEIROS GENERAL DE
T CASTOSA ACCIONISTAS
COMPANIA DE
O
INVERSIONES EI\?II:I(:,I)_?JSEE VICEPRESIDENTE- ?SI:JJ'II'EED
ini N 27/06
EL(J)FE(;:::\JE(? GOMEZ-GIL Dominical ECELESCIiEDF:)O /06/2013 29/06/2014 GENERAL DE
- RA ACCIONISTAS
ESPANAS.A, M A
ACUERDO
DANIEL JUNTA ?
SALAMA independiente [CONSEJERO 29/06/2014 258/06/2014 GENERAL DE
MILLET ACCIONISTAS
ACUERDO
DON JOSE JUNTA
SEMPRUN Independiente |CONSEJERO 21/06/2018 21/06/2018 GENERAL DE
SANTA-CRUZ ACCIONISTAS
DON
BENJAMIN
Ind i CONSEJERO 7201 71201 OOPTACION
MICHAVILA ndependiente 20/07/2018 20/07/2018 |C A
NUNEZ

Numero total de consejéeros
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JIndique las bajas que, ya sea por dimisién, destitucion o por cualquier otra causa, se hayan producido en el
consejo de administracién durante el periodo sujeto a informacidn:

Noinbre o o o - |  Comisiones Indique'si la baja
. L. Categoria del s L e
denominacion . |- - ; Fecha del dltimo ] especializadas se ha producido
. consejero en €l S Fecha de baja | : o
social del 1 nombramiento - de las que antes del fin
. momento del cese ' : . S
- consejero i . era miembro del mandato
Comisidén de
DON JOSE Auditoria y
ANTONIO DE LA |Independiente 19/10/2017 14/03/2018 Comisién de Sl
TORRE LOPEZ Nombramiento y
Retribuciones.
DON JUAN
MANUEL ALFARO [Independiente 25M/2016 13/07/2018 Sl
CALLARDO

€13 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta categorfa:

CONSEJEROS EJECUTIVOS

Nombre o Cargo en el
denominacién organigrama _ - Perfil
social del consgjero de I3 sociedad
Sin datos

CONSEJERQS EXTERNOS DOMINICALES

Nombre o
denominacién del
Nombre o L .
S accionista significativo
denominacién : Perfil
X . a quien representa
social del consejero -
o que ha propuesto
_ su hombramiento
COMPANIA DE
INVERSIONES
EUFEC?FS’E?E\ DON JOSE ENRIQUE
OMEZ-G
HOLDING G IL MIRA
ESPANASA.
VE
ll;\IIBEgilg';LEiAJO DON FRANCISCO
' |DEIROS CASTOSA
SL
N_Clmero total de consejeros'c__:_iomihicales 2
9% sobre el total del é_'énsejo 40,00
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COMISION |
AGTONAL

hY
DEL MERCADO
DL ¥ALORLS

CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o
denominacién : Perfil
social del consejero

DANIEL SALAMA,
MILLET

DON JOSE
SEMPRUN SANTA- |Independiente
CRUZ

DON BENJAMIN
MICHAVILA NUNEZ

Independiente

Independiente

Numero total de consejeros independiehtes 3

% sobre el total del consejo : 60,00

Indique si algun consejero calificado como independiente percibe de 1a sociedad, o de su mismo grupo,
cualquier cantidad o beneficio por un concepto distinto de la remuneracién de consejero, o mantiene o ha
mantenido. durante el Gitimo ejercicio, una relacién de negocios con la sociedad o coh cualguier sociedad de
su grupo, ya sea en nombre propio o como accionista significativo, consejero o alto directivo de una entidad
que mantenga o hubiera mantenido dicha relacidn.

En su caso, se incluira una declaracién motivada del consejo sobre las razones por las que considera que dicho
consejero puede desempefiar sus funciones en calidad de consejero independiente.

Nombre o
denominacion Descripcion de la relacion ) Declaracién motivada
social del consejero '

Don Daniel Salama Millet cumple con todos
los requisitos de independencia necesarios

AN LAMA
DANIEL SA - parar desempefiar sus funciones en calidad de

MILLET consejero independiente, de acuerdo con el
art.529 duodecies de la LSC.
Don José Semprin Santa-Cruz cumple
DON JOSE con todos los requisitos de independencia
SEMPRUN SANTA- |- necesarios parar desempenar sus funciones
CRUZ en calidad de consejero independiente, de

acuerdo con el art 529 duodecies de la LSC.

Don Benjamin Michavila NUfez cumple
coh todos los requisitos de independencia
- necesarios parar desempefar sus funciones
en calldad de consejero independiente, de
acuerdo con el art.529 duodecies de la LSC.

DON BENJAMIN
MICHAYILA NUNEZ
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OTROS CONSEIEROS EXTERNOS
Se identificard a los otros consejeros externos y se detallaran los motivos por los que no se puedan considerar
! dominicales o independientes y sus vinculos, ya sea con la sociedad, sus directivos, o sus accionistas:
Nombre o . ' Sociedad, directivo o _
denominacion . Motivos : accionista con el que © Perfil
social del consejero ' mantiene el vinculo
Sin datos
‘Numero total de otros consejeros externos NA.
- % sobre el total del consejo N.A.

Indique las variaclones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la categoria de cada
consejero:

Nombre o denominacion

. ) Fecha del cambio Categoria anterior Categotria actual-
social det consejero S :

Sin datos

Cl4 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras al cierre de ios Ultimos
4 gjercicios, asi como la categoria de tales consejeras:

. . % sobre el total de
Numero de consejeras . .
_ consejeros de cada categoria
Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio " Ejercicio
2018 2017 2016 2015 2018 2017 . 2016 - 2015
Ejecutivas 0,00 0,00 0,00 0,00
Dominicales 0,00 0,00 0,00 0,00
Independientes 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras Externas 0,00 0,00 0,00 0,00
Total , 0.00 0,00 0,00 0,00

C15 Indique si la sociedad cuenta con politicas de diversidad en relacion con el consejo de administracién de
la empresa por lo que respecta a cuestiones como, por ejemplo, la edad, el género, la discapacidad, o la
formacion y experiencia profesionales. Las entidades pequefias y medianas, de acuerdo con la definicion
contenida en la Ley de Auditoria de Cuentas, tendran gque informar, como minimo, de la politica que
tengan establecida en relacién con la diversidad de género.

[ 1] Si
No
(] Politicas parciales
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En caso afirmativo, describa estas politicas de diversidad, sus objetivos, las medidasy la forma en que
se ha aplicado y sus resultados en el ejercicio. También se deberan indicar las medidas concretas
adoptadas por el consejo de administracién y la comisién de nombramientos y retribuciones para
conseguir una presencia equilibrada y diversa de consejeros.

En caso de que la sociedad no aplique una politica de diversidad, explique las razones por las cuales no
lo hace.

r Deécripclén de las politicas, ijetivos, medidas y forma en que se han aplicado, asi como |os resultados obtenidos

El Consejo de Adminlstracién ha encomendado a la Carnisién de Nombramientos y Retribuciones la responsabilidad de velar
por que, al proveerse nuevas vacantes o al nombrar a nuevos consejeros, los procedimientos de seleccidén no adolezcan de
sesgas implicitos que puedan implicar discriminacién algunay, en particular, no obstaculicen la seleccidn de consejeras.

C1.6 Explique las medidas que, en su caso, hubiese canvenido la comisién de nombramientos para que
los procedimientos de seleccién no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccidn de
consejeras, ¥ que la compania busque deliberadamente e incluya entre los potenciales candidatos,
mujeres que redinan el perfil profesional buscado y que permita alcanzar una presencia equilibrada de
mujeres y hombres:

Explicacién de las medidas ' o J

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones vela porque las propuestas de candidatos recaigan sobre personas T
honarables, idéneas y de reconocida solvencia, competencia, experiencia, cualificacién, formacian, disponibilidad y
compromiso can su funcidn, procurando que en la seleccion de candidatos se consiga un adecuado equilibrio del Consejo
de Administracion en su conjunto, que enriquezca la toma de decisiones y aporte puntos de vista plurales al debate de los
asuntos de su campetencia.

La Comisidn de nombramientas pondré en marcha todas las iniciativas procedentes en arden a la inclusién de consejeras
en el Consejo de Administracién, no existiendo en los procedimientos de seleccidn ningdn obstaculo o sesgo alguno en este
sentido.

Cuando a pesar de las medidas que, en su caso, se hayan adoptado, sea escaso o nulo el nimere de
consejeras, explique los motivos que lo justifiquen:

Explicacién de los maotivos

La Comnision de Nombramientos y Retribuciones vela constantemente para que los procedimientos de seleccion de
consejeros se cumplan y no entorpezean u abstaculicen la eleccion de mujeres como futuras consejeras. Asi mismo, la
comisién esta desarrollando procesos con el objetivo de alcanzar el % establecido para 2020

C17 Explique las conclusiones de la comision de nombramientos sobre la verificacion del cumplirmiento
de la politica de seleccién de consejeros. Y en particular, sobre cdmo dicha politica estd promoviendo
el objetivo de que en el afio 2020 el nimerao de consejetas represente, al menos, el 30% del total de
miembros del consejo de administracidn.

La Cornision de Nombramientos y Retribuciones vela constantemente para gue los procedimientos de seleccion de
cohsejeros se cumplan y no entorpezean u obstaculicen la eleccion de mujeres como futuras consejeras. Asi mismo, la
comisién esta desarrollando procesos con el objetivo de alcanzar el % establecido para 2020,
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C.1.8 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 3% del capital:

Nombre o denominacion
social de| accionista

Justificacion

Sin dates

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacién accionarial es Igual o supetior a la de otros a cuya instancia se hubieran designhado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razanes por las que no se hayan atendido:

[ 1] Si

(V] No

€19 Indique, en el caso de que existan, los poderes y las facultades delegadas por el consejo de
administracién en consgjeros o en comisiones del consejo:

Nombre o denominacién
social del consejero o comisidn

COMPARNIA DE INVERSIONES
EURQPEA HOLDING ESPANA,S.A.

Breve descripcion

Tiene delegadas todas las funcicnes salvo las indelegables.

C110 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores,
representantes de administradores o directivos en otras sociedades que formen parte del grupo dela
sociedad cotizada:

Nombre o denominacion Denominacion social o ) L
Cargo ;Tiene funciones ejecutivas?

social del consejero de la entidad del grupo
COMPANIA DE
INVERSIONES EUROPEA VIRLAB, S.A. ADMINISTRADOR UNICO Sl
HOLDING ESPARNAS.A.
COMPANIA DE

INVERSIONES EUROPEA URBAR SOLUCIONES, S.L.  |ADMINISTRADOR UNICO S|
HOLDING ESPANAS.A.

COMPANIA DE
INVERSIONES EUROPEA METROCOMPOST, S.L. ADMINISTRADOR UNICO sl
HOLDING ESPANA,S.A,

C1N Detalle, en su caso, los consejeros o representantes de conseleros personas juridicas de su sociedad, que
sean miembros del consejo de administracién o representantes de consejeros personas juridicas de otras
entidades cotizadas en mercados oficiales de valores distintas de su grupo, gue hayan sido comunicadas
a la sociedad:

Nombre ¢ denominacion Denominacion social

S : . . . ‘Cargo
social del consejero de la entidad cotizada g

Sin datos

15/52 —




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

DL MFRCADO
DL VALORLS

C112 Indique y, en su caso explique, si la sociedad ha establecido reglas sobre el himero maximo de consejos
de socledades de los que puedan formar parte sus consejeros, identificando, en su caso, dénde se regula:

[1 si
[V] No

C113 Indique los importes de los conceptos relativos a la remuneracion global del consejo de administracion
siguientes: '

Remuneracion devengada en el gjercicio a favor del consej'o'de administracién (miles de euros)

Importe de los derechos ac_Li'muIados por los consejeros
actuales en materia de pensiones (miles de eurosy

Importe de los derechos acumulados por los consejeros
antiguos en materia de pensiones {miles de euros)

Cl114 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique la
remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

Nombre ¢ denominacion social Cargo/s
R GEN R
DON ERANCESC MAS ROCA DIRECTOR GENERAL METROCOMPOST Y URBAR SOLUCIONES DE
INGENIERIA
DON JUAN ANTONIO PEREZ RUIZ DIRECTOR VIRLAB

DON IGNACIO ACERO DOMINGUEZ DIRECTOR DE ADMINISTRACION

Renﬁ_uneracién total alta dire_Cdén {en miles de euros) ) ' 263

C.115 Indique si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el reglamento del consejo:

[ 1] Si
[v] No

€116 Indigue los procedimientos de seleccion, nombramiento, reeleccién y remocidn de los consejeros.
Detalle los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los
procedimientos.

E{ Consejo de Administracion propone a la Junta General el nombramiento de los consejeros, iTas un examen previo de la T
Comisidn de Nombramiento y Retribucion.

El Consejo, dentra de los limites minime y maximo establecidos en los Estatutos, propondrd a la Junta General la designacién
de un nUmero de Consejeros que, de acuerdo con las camblantes circunstancias de la Socledad, resulte mas adecuado para
asegurar la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del érgana.

Las personas designadas como Consejeros habrén de reunir, adernds de las condiciones axigidas por la Ley y los Estatutos,

las previstas por este Reglamento, comprometiéndose formalmente en el momento de su toma de posesién a cumplir las
obligaciones y deberes en él previstos.

En el ejetciclo de sus facultades de propuesta a la Junta General y de caoptacion para la designacidn de Cansejeros, el
Consejo de Administracién procurara que en la composician del mismo los consejeros externos o no ejecutivas representen
una armnplia mayoria sobre los consejeros ejecutivos, y que dentro de aquellos haya un nimero razonable de independientes.
Los Consejeros seran designadas por la Junta General o por el Consejo de Administracion en caso de vacante anticipada por
cooptacion, de canformidad con las normas contenidas en |a Ley de Sociedades de Capital vigente en cada momento y en
las Estatutos de la Sociedad.

La cooptacién en las seciedades cotizadas se regira por lo establecido en la Ley de Sacledades de Capital vigente en cada
momento, con las siguientes excepciones:

a) El administrador designado por el consejo no tendrd que ser, necesariamente, acciohista de la sociedad.

h} De producirse Ia vacahte una vez convocada la Junta General y antes de su celebracién, el Consejo de Administracion
podra designar un consejero hasta la celebracién de la siguiente Junta General.
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Correspondera a la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, si se trata de consejeros independientes, y al propio
Consejo, en los demas casas, la propuesta de nombramiento de las miembros del Consejo.

Los Consejeros ejerceran su cargo por periodas de cuatro (4) afos, no obstante, podran ser reelegidos una o varias veces,
por periados de igual duracion, Los Consejeros designados por cooptacidn ejerceran su cargo hasta la fecha de la prirmera
Junta General que se celehre,

C117

Explique en qué medida la evaluacién anual del consejo ha dado lugar a cambios importantes en su
organizacién interna y sobre los procedimientos aplicables a sus actividades:

Descripcion modificaciones

comisiones:

De conformidad con el articulo 529 nonies de |a Ley de Sociedades de Capital y de las recomendaciones recogidas en
el Cédigo de Buen Gobierna de las Saciedaces cotizadas, el Consejo ha aprobado el siguiente plan de accién con el fin
de mejorar la calidad y eficiencia del funcionamiento del propio consejo asi como el funcionamlento y composicion de sus

a) La modificacion de los estatutos saciales de la Sociedad con el fin de adaptar los mismos a la leglslacion vigente,
especialmente en materia de gobierno corporativo, responsabilidad de administradores, conflicto de Interés y composlcion de
las cornisiones del Consejo de Adminlistracian.

b) Elaboracidn y aprobacién de un nuevo Reglamento de la Junta General de Accionistas y de un nuevo Reglamento del
Consejo de Administracion adaptado a la legislacién vigente en materia de gobierno corparativo,

¢) Modificacién de la composicién de la Comisién de Auditotfa y de la Comistén de Nombramientos y Retribuciones con el fin
de adaptarlas a los Estatutos Sociales y al nuevo Reglamento del Consejo de Administracidn.

d) Aprobacién de un sistema de Compliance gque contribuya a la mejora del funcionamiento de los organos de gobierno de la
sociedad, estableciendo protocolos de actuacidn que regulen un procedimiento de adopcién de decisiones y ejecucion de las
mismas en el seno de la compafiia.

Describa el proceso de evaluacién y las dreas evaluadas que ha realizado el consejo de administracion
auxiliado, en su caso, por un consultor externo, respecto del funcionamiento y la composicisn del
consejo y de sus comisiones y cualquier otra drea o aspecto que haya sido objeto de evaluacion.

Descripcidn proceso de evaluacién y areas evaluadas B J

|: No aplica

Cl118

|: MNo aplica

Cl19

]

Desglose, en aquellos ejercicios en los que la evaluacion haya sido auxiliada por un consultor externo, las
relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad o
cualquier sociedad de su grupo.

Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

|: Los supuestos de dimision de los Consejeros son los que marcan la Ley y los Estatutos Saciales, ]

C.120 (Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decisién?

{1
(V]

Si
No

En su caso, describa las diferencias.
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C1.21 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nombrado
presidente del consejo de administracion:

[ 1 Si
(] No

C.122 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

[1] Si
[V} No

C.1.23 Indique si los estatutos ¢ el reglamento del consejo establecen un mandato limitado u otros requisitos
mas estrictos adicionales a los previstos legalmente para los consejeros independientes, distinto al
establecido en la hormativa:

[ ] Si
[V] No

C1.24 Indigue si los estatutos o el reglamento del consejo de administracion establecen normas especificas
para la delegacion del voto en el consejo de administracion en favor de otros consejeros, la forma de
hacerlo y, en particular, el nimero maximo de delegaciones que puede tener un consegjero, asi como si
se ha establecido alguna limitacién en cuanto a las categorias en que es posible delegar, mas alld de las
limitaciones impuestas por la legislacién. En su caso, detalle dichas normas brevemente.

El Cansejo quedara vélidamente constituido cuando concurran a la reunidn, presentes o representados, mas de la mitad de
sus miembros. La representacion se conferira mediante carta dirigida al Presidente y sélo podra efectuarse a favor de otro
miermnbro del Consejo.

Igualmente, el Consejo de Administracion se entendera validamente constituido sin previa convocatoria cuanda estén
presentes o representados todos las miembros del Cansejo de Administracidn y acepten por unanimidad la celebracion de
dicha reunién del Consejo de Administracién y el orden del dia del mismo.

A fin de acreditar la vélida canstitucion del Consejo, antes de entrar a deliberar sobre las asuntos del orden del dia se farmara
Ia lista de asistentes.

C1.25 Indique el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de administracidn durante el gjercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin {a asistencia de su presidente. En
el cdmputo se consideraran asistencias las representaciones realizadas con instrucciones especificas.

~Numero de reuniones del consejo 4

"Numero de reuniones del consejo

, _ 2
sin la asistencia del presidente

Indiguese el nimero de reuniones mantenidas por el consejero coordinador con el resto de consejeros,
sin asistencia ni representacion de hingln consejero gjecutivo:

NUmero de reuniones ‘ : 0|

Indigue el nimero de reuniones que han mantenido en el gjercicio las distintas comisiones del consejo:

Sin datos | |
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€.1.26 Indigue el nimero de reuniones que ha mantenido el consejo de administracion durante el gjercicioy
los datos sobre asistencia de sus miembros:

Ntmero de reuniones con
la asistencia presencial de al 2
menos el 80% de los consejeros

% de asistencia presencial sobre el

. S 50,00
total de votos durante el ejercicio

Numero de reuniones con
la asistencia presencial, o
representaciones realizadas 2
con instrucciones especificas,
de todos los consejeros

% de votos emitidos con asistencia
presencial y representaciones
realizadas con instrucciones 50,00
especificas, sobre el total de
_votos durante el ejercicio

€127 Indigue si estan previamente certificadas las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan al consejo para su formulacién:

[ 1] Si
[V] No

Identifigue, en su caso, a lafs persona/s que ha/han certificado las cuentas anuales Individualesy
consolidadas de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

C1.28 Expligue, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo de administracidon para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en 1a junta general con salvedades

en el informe de auditoria.

El Comité de Auditoria es el encargado de establecer mecanismos para evitar que las cuentas anuales, individuales y
consolidadas, formuladas por el Consejo de Administracion, se presenten a la Junta General con salvedades en el informe de

auditoria.

C1.29 (El secretario del consejo tiene la condicion de consejero?

] Si
No

Si el secretario no tiene la condicién de consejero complete el siguiente cuadro:

Nombre o denominacion
- social del secretario

DON PABLO ENRILE
MORA FIGUEROA

Representante
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C.130 Indique los mecanismos concretos establecidos por la sociedad para preservar [a independencia de
los auditores externos, asi como, si los hubiera, los mecanismos para preservar laindependencia de los
analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agenclas de calificacion, incluyendo c6mo se
han implementado en la practica las previsiones legales.

Constituye la funcién primordial del Comité de Auditoria servir de apoyo al Consejo de Administracidn en sus cometidos de
vigilancia, mediante la revisién periddica del proceso de elaboracion de la infarmacién econdmico- financiera, de la funcion de
auditaria interna y de la independencia del Auditor externo.

Para asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto solicitara anualmente de los auditores de cuentas de la
Saciedad una declaracién de su independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi
como la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestadas y las correspondientes honoratios percibidos

de estas entidades por el auditor externo o par las persohas o entidades vinculados a este de acuerdo con lo dispuesta en la
legislacion sobre auditoria de cuentas.

€131 Indique si durante el gjercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique al
auditor entrante y saliente:

[ ] Si
V] No

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los
mismos:

[ ] Si
[V] No

C132 Indique si la firma de auditorfa realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los de
auditoria y eh ese caso declare el importe de los honerarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje
gue supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

[ 1] Si
[V] No

C.133 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades, En su caso, indigue las razones dadas a los accionistas en la Junta General por el presidente
de la comisién de auditoria para explicar el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

[ 1 Si
[v1] No

C.134 Indique el nimero de ejercicios que la firma actual de auditorfa lleva de forma ininterrumpida
realizando la auditoria de las cuentas anuales individuales y/o consolidadas de la sociedad. Asimismo,
indigue el porcentaje que representa el nimero de ejercicios auditados por la actual firma de auditoria
sobre el nlmero total de ejercicios en los que las cuentas anuales han sido auditadas:

Individuales | Consolidadas

Numero de ejerciéics_ ininterrumpidos 2 2

Individuales | Consolidadas

N° de ejercicios auditados porla

] 400 400
firma actual de auditorfa / N°® de

)
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Individuales |- Consolidadas

ejercicios que la sociedad o su
grupo han sido auditados {en %)

C1.35 Indiquey, en su caso detalle, si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con
la informacién necesatia para preparar las reuniones de los 6rganos de administracion con tiempo
suficiente:

Si
[ ] No

Detalle del procedimiento

Toda la infermacion relevante para la celebracion del Cansejo se envia con antelacién a las reuniones, tanto a las Consejeros
camo al Secretario del Consejo. Asimismo el Reglamenta del Cansejo, como se ha indicada anteriormente, faculta a las
Consejeros a solicitar la informacién y asesoramiento que precisen sobre cualquier aspecto de la Sociedad, canalizando
estas peticiones a través del Presidente o del Secretario del Consejo o de las Comisiones cotrespandientes, quienes deben
atender las solicitudes que de farma razonable planteé el Consejero, facilitdndole directarente la informacion, ofreciéndole
los interlocuteres apropiados o arbitrande cuantas medidas sean razonablemente necesatias para el examen solicitado.

€136 Indique y, en su caso detalle, si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a
informary, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la

sociedad:
(V] Si
[ 1] No

Explique las reglas

Los Consejeros deberdn poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracidn y formalizar, si éste lo considera
conveniente, la correspondiente dimisién en los siguientes casos:

a} Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuviere asociado su nombramiento como Consejeros
gjecutivos,

b} Si se trata de Consejeros dominicales, cuando el accionista cuyos intereses representen, transmita integramente o
reduzca, en la debida proporcidn, la participacion que tenia en Urbar,

¢} Cuando se vean incursos en alguno de los supuastos de incompatibilidad o prohibicidn legalmente previstos.

d) Cuande el propio Consejo asi la solicite por mayor(a de, al menos, dos tercios de sus miembras:

{i} si por haber Infringido sus obligaciones como Consejeros resulkaren gravemente amonestadaos por el Consejo, previa
propuesta o informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones o

{ii} cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesga los intereses de Urbar.

C.1.37 Indique si algun miembro del consejo de administracién ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados
en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital:

[ ] Si
(V] No

C.138 Detalle los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean
madificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica de
adquisicion, y sus efectos.

|: No aplica. :|

21/52




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

C.1.39 Identifique de forma individualizada, cuando se refiera a consejeros, y de forma agregada en el resto
de casos e indlque, de forma detallada, los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracién y
direccidn o empleados que dispongan indemnizaciones, clausulas de garantia o blindaje, cuando éstos
dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacién contractual llega a su fin con motivo
de una oferta pUblica de adquisicién u otro tipo de operaciones.

Numero de beneficiarios o

Tipo de beneficiario ' : - Descripcion del acuerdo

No aplica No aplica

Indique si mas alla de en los supuestos previstos par la normativa estos contratos han de ser
comunicados y/o aprobados por los drganos de la sociedad o de su grupo. En caso positivo, especifique
los procedimientos, supuestos previstos y la naturaleza de los organos responsables de su aprobaciéh o

de realizar la comunicacién:

Consejo de administré_cic‘)n Junta general
| Organo que autoriza las clausulas W
si - No
:Seinforma a la junta N
general sobre las cldusulas?

C.2. Comislones del consejo de administracion

C21 Detalle todas las comisiones del consejo de administracién, sus miembros y la proporcion de consejeros
ejecutivos, dominicales, independientes y otros externos que las integran:

COMISION DE AUDITORIA
Nembre . Cargo Categoria
DON BENJAMIN MICHAVILA NUNEZ PRESIDENTE Independiente
DON JOSE SEMPRUN SANTA-CRUZ VOCAL Independiente
OMPANIA DE INVERSIONES EUROPEA HOLDING
COM - N . N VOCAL Dominical
ESPANAS.A,
% de consejeros ejecutivos 0,00
9% de consejeros dominicales 3233
% de consejeros independientes 66,67
% de consejeros otros externos 0.00
Explique las funciones, incluyendo, en su caso, las adictionales a las previstas legalmente, que tiene
atribuidas esta comision, y describa los procedimientos y reglas de organizacion y funcionamiento de la
misma. Para cada una de estas funciones, sefiale sus actuaciones mas impeortantes durante el ejercicioy
cémo ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribuidas, ya sea en laleyo en los
estatutos u otros acuerdos sociales.
Ii Constituye la funcion primordial del Camité de Auditora servir de apoyo al Consejo de Administracion en sus cometidos de 4|
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vigilancia, mediante la revision periddica del proceso de elaboracidn de la informacidn econémico- financiera, de la funcion de
auditoria interna y de la independencia del Auditor externo.

El Camité de Auditoria supervisara la auditoria interna, que velard por el buen funcionamiento de los sisternas de infarmacion
y contral interno. El responsable de la funcién de auditoria interna presentara al Comité de Auditoria su plan anual de trabajo,
le informara directamente de las incidencias que se presenten en su desarroilo; y le sometera al final de cada ejercicio un
inforrme de actividades.

Al Comité de Auditoria corresponde:

a) En relacion con los sistemnas de informacion y control interno:

i) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera preceptiva refativa a la sociedad y al
grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del perimetro de consolidacién y la
correcta aplicacion de los criterios contables,

tiy Supervisar la eficacia del control intemno de la Scciedad, la auditoria interna y los sistemas de gestidén de riesgos, incluidos
los fiscales, asi como discutir con los auditores de cuentas las debilidades significativas del sisterma de control interno
detectadas en el desarroflo de la auditoria.

iii} Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccién, nombramiento, reeleccion y
cese del respansable del servicic de auditoria interna; proponer el presupuesto de ese servicio, recibir informacion periodica
sobre sus actividades; y verificar que la alta direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendacionaes de sus informes

iv] Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidenciai y, si se considera
apropiado, andnima, las irregularidades de potencial trascendencia, especiaimente financieras y contables, que adviertan en
el seno de la empresa.

b) En relacién con el auditor externo:

i} Elevar al Consejo las propuestas de seleccidn, nombramiento, reeleccion y sustitucidn del auditor externa, asi como las
condiciones de su contratacion.

i) Recibir reqularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucian, y verificar
que la aita direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.

iiiy Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

1. 5olicitara anualmente de los auditores de cuentas de la Sociedad una declaracion de su independencia frente a la entidad
o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente. asi como la infermacion de los servicios adicionales de cualquier
clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el auditor externo o por las personas o
entidades vinculados a este de acuerdo con lo dispuesto en la legislacién sobre auditoria de cuentas.

2. La sociedad comunicara como hecho relevante a ka CNMV el cambio de auditor y lo acompafiara de una declaracion sobre
la eventual existencia de desacuerdas con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su contenido.

I, En caso de renuncia del auditor externo, el Comité examinara las circunstancias que la hubieran motivado.

iv) Emitir anualmente, con caracter pravio a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un informe en el que se expresard
una opinion sobre |a independencia de los auditores de cuentas. Este informe debera contener, en todo caso, Ia valoracion
de la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado iii anterior individualmente considerados ¥ en
su conjunto, distinios de la auditoria legal y en relacidn con el régimen de independencia o con la normativa reguladora de
auditoria.

v} Respecto del grupo Urbar, el Comité favorecera que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las
empresas gue lo integren.

c) En relacion con otras funciones, corresponde al Comité de Auditoria-

i} Infarmar en la Junta General de Acclonistas sobre |as cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de su
competencia.

ii) Supervisar el proceso de elaboracién de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién, individuales y consolidados, para su
formulacién por el Consejo de acuerde con la Ley.

iii} Informar al Consejo. para su formulacion de acuerdo con la ley, sobre la correccion y fiabilidad de las cuentas anuales e
informes de gestion, individuales y conselidados, y de la informacion financiera periddica que se difunda a los mercados.

iv} Evacuar informes sabre las propuestas de modificacién del presente Reglamento.

v) Decidir lo que proceda en relacién con los derechas de infermacidn de los Consejeros que acudan a este Comite.

vi) Emitir los informes y 1as prepuestas que le sean salicitados por el Consejo de Administracién o por el Presidente de éste y
los que estime pertinentes para el mejor cumplimiento de sus funciones.

d) Informar, con caracter previo, al Consejo de administracién sobre todas las materias previstas en la ley, los Estatutos
Sociales y en el Reglamento del Consejo y en particular sobre;

i) La infarmacion financiera que, por su condicién de cotizada, la sociedad deba hacer publica periddicamente. El Comite
debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formudan con los mismas criterios contables que las anuales y, a tal fin,
cansiderar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.

ii) La creacion o adquisicién de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en palses o territorios que
tengan la consideracién de paraisos fiscales, asi comno cualesquiera otras transacciones U aperaciones de naturaleza andloga
que, por su complefidad, pudieran menascabar la transparencia de la Saciedad o de su Grupo,

iii) Las operaciones con partes vinculadas.

Identifique a los consejeros miembros de la comisién de auditoria que hayan sido designados teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas e informe
sobre la fecha de nombramiento del Presidente de esta comision en el cargo.

Nombres de los consejeros DON BENJAMIN MICHAVILA
con expetiencia - NUNEZ / COMPANIA DE
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F_ech‘a de hombramiento

del presidente en el cargo - 2401072018
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
_ Nombre AR Cargo - Categoria
DON JOSE SEMPRUN SANTA-CRUZ PRESIDENTE independiente
DON BENJAMIN MICHAVILA NUNEZ VOCAL Independiente
INVERSIONES RIBERA DEL TAIO, SL. VOCAL Dominical
% de consejeros ejecutivos 0,00
% de consegjeros dominicales 3333
9% de consejeros independientes 66,67
% de consejeros otros externos 0,00

Explique las funciones, incluyendo, en su caso, las adicionales a las previstas legalmente, que tiene
atribuidas esta comision, ¥ describa los procedimientos y reglas de organizacién y funcionamiento de la
misma. Para cada una de estas funciones, sefiale sus actuaciones mas importantes durante el ejercicio y
cémo ha ejercido en la practica cada una de las funciones que tiene atribuidas, ya sea en la ley o en los
estatutos u otros acuerdos sociales.

La Comisién de Normbramientos y Retribuciones tendra, como minimeo, las siguientes funciones: T
a) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramientos de consejeros independientes para su designacion
por cooptacién o para su sometimiento a la decisién de la Junta General de Accionistas, asl camo |as propuestas para la
reeleccién o separacién de dichos cansejeros por la Junta General de Accionistas.
b} Informar fas propuestas de nombrarniento de los consejeros ejecutivas y dorninicales para su designacién por caoptacian
o pata su sometimiento a la decisidn de la Junta General de Accionistas, asi como las propuestas para su reeleccién o
separacion por la Junta General de Acclonistas.
¢) Informar las propuestas de cese de los miembras de las Comnisiones.
d) Verificar el caracter de cada consejero y revisar que cumple los requisitos para su calificacién como ejecutivo,
independiente a dominical.
e) Evaluar las competencias, conocimientas y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en consecuencia, las funciones
y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar el tiempo ¥ dedicacion precisos para que
puedan desempefiar eficazmente su cometido.
f} Examinar y organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesidn del Presidente y del primer ejecutivo y, en su
caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesidn se produzca de forma ordenada y bien planificada.
g) Informar anualmente sobre el desempefia.de sus funciones por el Presidente del Consejo y par el primer ejecutiva de la
sociedad.
h} Informar el nombramiento del Presidente y dei Secretario del Consejo, asi coma del o de los Vicepresidentes y del
Vicesecretario, en su casa.
i} Informar las propuestas de nombrariento y separacién de altos directivos y las condiciones basicas de sus contratos.
j) Establecer un abjetivo de representacion para el sexo menos representado en el Consejo de Administracién y elaborar
orientaciones sobre cdmo alcanzar dicho abjetivo,
k) Propaner al Canseja la politica de retribucién de las consejeros y de los directares generales o de quienes desarrollen
sus funciones de alta direccion bajo la dependencia directa del Consejo de Administracién, de la Comisidn Ejecutiva o de
consejeros delegados, en su caso, asi como la retribucién individual y las demas condiciones contractuales de los consejeros
ejecutivos, velando por su observancia.
1) velar por la observancia de la politica rettibutiva establecida por la sociedad.
m} Elaborar y llevar un registro de situaciones de Consejeras y Altos Directivos de Urbar.
n) Informar sobre el aprovechamiento en beneficio de un Consejero de apartunidades de negocio previamente estudiadas y
desestimadas por el Grupo Urbar, o sobre el uso de activos del Grupo de Sociedades para obtener una ventaja patrimanial.
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C.2.2 Complete el siguiente cuadro con la informacion relativa al nimero de consejeras que integran las
comisiones del consejo de administracion al cierre de los Ultimos cuatro ejercicios:

_ ~ NUmero de consejeras S
Ejercicio 2018 Ejercicio 2017 Ejercicio2016 | - Ejercicio 2015
Namero| - % Numero| = % Namero % - Numero %
COMISION DE
) 0 O 0,00 0,00
AUDITORIA © 00 0 0 9.00 0 '
COMISION DE
NOMBRAMIENTOS 0 0,00 8] 0,00 0 0,00 Q 0,00
Y RETRIBUClONES

€23 Indigue en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A su vez,
se indicara sl de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada

comision.

La regulacién de las comisiones se contempla en el nuevo reglamento del Consejo aprobado en 2076. Dicho reglamento se
encuentra inscrito en el Registro Mercantil, y publicado en CNMV y en la web www.grapourbarcom,

No se ha elaborade informe anual sobre las actividades de cada comision.
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D. OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D1. Explique, en su caso, el procedimiento y rganos competentes para la aprobacién de operaciones con partes
vinculadas e intragrupo.

En el art.22 del reglamenta del Consejo se dispone:

1. El Conseiera deberd abstenerse de participar en la deliberacién y votacién de acuerdos o decisiones en las que él o Una persona
vinculada tenga un cenflicto de interés, directo o indirecto. Se excluiran de la anterior obligacién de abstencidn los acuerdos o decislones
que e afecten en su condicién de administrador, tales como su designaclan o revocacién para cargo en €l drgano de administracion u
otras de andlogo significado

2 El Consejero debera informar al Conseja, con la debtda antelacién, de cualquler situacion susceptible de suponer un conflicto de
intereses con el interés del Grupo de sociedades de Urbar o de sus sociedades vinculadas.

3. Las operaciones que la sociedad realice con consejeras, con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas
a ellos vinculadas deberan ser autarizadas par el Consejo, previo informe del Cornité de Auditoria.

4. E| Cansejo decidira sobre las operaciones vinculadas previo informe del Comité de Auditorfa . Los consejeros a los que afecten dichas
operaciones, ademds de no ejercer ni delegar su derechao de vato, deberan ausentarse de la sala de reuniones mientras el Consejo
delibera y vota sobre ellas.

5. En toda caso, las transacciones relevantes de cualguier clase, realizadas por cualquier consejero con la Sociedad. sus fitiales o
participadas, deberdn constar en el Informe Anual de Gohierno Corparativo. Esta obligacion abarca, asimistno, las transacciones
relevantes realizadas entre !a Sociedad y sus accicnistas directos e indirectos significativos.

D.2. Detalle aquellas operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la
sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

Nombre o Nombre o
d ninacion d inacié
eno_n.mnac © _eno.mlna n Naturaleza Tipo de la Importe -
. social del social de la . L. . .
.. o, . de la relacidn operacion (miles de eliros)
.accionista sociedad o entidad -
significativo de su grupo
RAFAEL SALAMA
DON RAFAEL FALABELLA / Intereses
SALAMA Accionista Societaria devengados pero 59
FALABELLA significativo Urbar no pagados
ingenieros, S.A.

D3, Detalle las operaciones significativas por su cuantia o relevantes por su materia realizadas entre la sociedad o
entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

Nombre o e ,
S Nombre o
denominacion ) . - & S
. dehominacion . MNaturaleza de Importe.
soclal de los . Vinculo o, . .
. : social de la la operacién {miles de euros)
administradores )
o parte vinculada
o directivos _
INVERSIONES
INVERSIONES RIBERA DEL TAJO, Accionista Intereses
RIBERA DEL TAJO, S.L./ Accionista significativo Urbar devengados pero 84
S.L significativo Urbar Ingenieros, S.A, no pagados
Ingenieros, S.A.
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D4. Informe de las operacicnes significativas realizadas por |a sociedad con otras entidades pertenecientes
al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracién de estados financieros
consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

En todo caso, se informara de cualguier operacion intragrupoe realizada con entidades establecidas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraiso fiscal:

Denominacion

social de la L . Importe
Breve descripcion de la operacién

entidad de (miles de euros)
_ su grupo
Sin datos N.A

D.5. Detalle las operaciones signhificativas realizadas entre la sociedad o entidades de su grupo y con otras partes
vinculadas, gue no hayan sido informadas en los epigrafes antertiores:

“"Denominacion _
social de la Breve descripcion de la operacién
parte vinculada '

Importe
(miies de euros)

Préstamo financiero firmado con Urbar Ingenieros, S.A. compuesto
YAKAN XXI por 524 mil euros de principal y 40 mil euros de intereses 564
devengados y pendientes de pago.

D.6. Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos de Intereses
entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

|: El propic Consejo de Administracién es el encargado de regular y dirimir los conflictos de intereses de acuerdo con 2 normativa
aplicable.

D.7. (Cotiza mas de una sociedad del Grupo en Espana?

[ 1] Si
[V] No
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E. SISTEMAS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS

El. Explique el alcance del Sistema de Control y Gestién de Riesgos de la sociedad, incluidos los de naturaleza
fiscal:

El sisterna de cohtrol interno esta disefiado para proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucion de sus
abjetivas, asumiende, reduciendo o mitigando los logros que puedan amenazar el logro de los mismos. El sisterna se articula en las
siguientes fases:

La identificacian de forma continuada de los riesgos y amenazas relevantes atendiendo a su paosible incidencia sobre los objetivos clave
de gestién y los estados financieras {incluyendo pasivos contingentes y otros tiesgos fuera de balance).

El analisis de dichos riesgos, tanto en cada uno de los negocios o funciones corporativas, como atendiendo a su efecto integrado sobre
el conjunta del Grupo.

La medicién y control de los riesgos siguiendo procedimientos y estdndares homogéneos y comunes a todo el Grupo,
El mantenimiento de un sistema de control del cumplimiento de las politicas, directrices y limites, a través de procedimientos y sisternas
adecuados, incluyende los planes de contingencia necesarios para mitigar el impacto de la materializacion de los riesgos.

E2. ldentifique los drganos de la sociedad responsables de la elaboracién y ejecucion del Sistema de Control y
Gestion de Riesgos, incluido el fiscal:

|: £l érganc responsable es [a Comisidon de Auditoria. ]

E3. SeRale los principales riesgos, incluidos los fiscales y en la medida que sean significativos los derivados de la
corrupcion {entendidos estos Ultimos con ef alcance del Real Decreto Ley 18/2017), que pueden afectar a la
consecucién de los objetivos de negocio:

La actividad de la Sociedad presenta como principales riesgos los siguientes: limltacién a fuentes de financlaciondependencia de las
Adminlstraciones Publicas; Dependencia de la contratacion del sector privade; tiesgo de mercado y demanda; riesgo
de liquidez; riesge de suministro de proveedores

E.4. Identifique si la entidad cuenta con niveles de tolerancia al riesgo, incluido el fiscal:

La Sociedad posee descripciones de los flujos de actividades de los principales procesos con impacto en la informacion financiera, entre
ellos, procedimiento de cierre contable y de elaboracién de informes donde se especifica el proceso de revisién de juicios, estimaciones
y proyecciones relevantes.Para cada uno de estos procedimientaos se han identificado los controles maés significativos, el grado de
tolerancia a los riesgos, v las transacciones que pudieran afectar de moda material 2 los estados financieros.

E.5. Indigue qué riesgos, incluidos los fiscales, se han materializado durante el ejercicio:

Retraso en la adjudicacién de proyectos de instalaciones de compeostaje en la filial Metrocompost, SL.
Dificultades durante el proceso de renegociacion de 'a deuda financiera.

E.6. Explique los planes de respuesta y supervisién para los principales riesgos de la entidad, incluidos los fiscales,
asi como los procedimientos seguidos por la comparia para asegurar que el consejo de administracién da
respuesta a los nuevos desafios que se presentan:

La Sociedad cuenta con una Politica de Control y Gesion de Riesgos, por el cual se identifican y evaluan, entre ctros, los riesgos
financieros mas significativos. Esta politica tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnoldgicos, legales,
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reputacionales , medicambientales, etc) Los riesgos mas significativos son comunicados al Comité de Auditoria para su posterior
infarmacian al Consejo de Administracian. El Camité de Auditoria es el érgano encargado de la supervision del sistema de identificacion y

gestion de riesgos.
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F. SISTEMAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO DE EMISION DE LA
INFORMACION FINANCIERA (SCIiF)

Desctiba los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion de riesgos en relacidn con el proceso de
emisién de informacién financiera (SCIIF) de su entidad.

F1. Entorno de control de la entidad.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F11 Qué érganos y/o funciones son los responsakbles de: {i) la existencia y mantenimiento de un adecuadoy
efectivo SCIIF; (i) su implantacion; y {iii) su supervision.

La Saciedad cuenta con una Politica de Contral y Gestidn de Riesgos, por el cual se identlfican y evaldan, entre otros, los
riesgos financieros mas significativos. Esta politica tiene en cuenta los efectos de otras tipologlas de riesgos {operativos,
tecnolégicos, legales, reputacionales , medioambientales, etc) Los riesgos mis significativos son comunicades al Comité de
Auditoria para su posterior informacién al Consejo de Administracién. El Comité de Auditoria es el 6rgano encargado de la
supervisién del sistema de identificacién y gestion de riesgos.

F12 Siexisten, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracién de la informacién financiera, los
siguientes elementos:

Departamentos y/o mecanismos encargados: {i) del disefio y revision de la estructura organizativa; (i) de
definir claramente las lineas de responsabilidad y autoridad, con una adecuada distribucién de tareasy
funciones; Y (iii) de que existan procedimientos suficientes para su correcta difusion en la entidad:

El Consejo de Administracién define la estructura organizativa de primer nivel. Los responsables de estas organizaciones
de primer nivel realizan el despliegue en sus respectivos ambitos.

El departamento encargado de elaborar |a informacidn financiera es el departamento de administraciény finanzas,
supervisado por los respansables de las dreas de administracion y finanzas del Grupo y el Comité de Auditoria de la
Sociedad.

Cadigo de conducta, 6rgano de aprobacién, grado de difusién e instruccion, principios y valores incluidos
{indicando si hay mencicnes especificas al registro de operaciones y elaboracién de informacion
financiera), 6rgano encardado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y
sanciones:

|: n/a ]
Canal de denuncias, gue permita la comunicacion a la comisién de auditoria de irregularidades de

naturaleza financiera y contable, en adicién a eventuales incumplimientos del cédigo de conductay
actividades irregulares en la organizacion, informando, en su caso, si éste es de naturaleza confidencial:

Existe un canal de denuncias confidencial.

El Consejo de Administracion de la Sociedad garantiza que la identidad del comunicante, asi como la situacién
comunicada, serdn tratadas con absoluta v estricta confidencialidad, tanto en el proceso de comunicacion como en el
eventual proceso de evaluacion y clarificacion de los hechos por la Comisién de Auditoria y las organizaciones de la
Sociedad o terceros gue participen a requerimiento de dicha Comision.
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Pregramas de formacién y actualizacion periédica para el personal involucrado en |a preparacién y revision
de la informacion financiera, asi como en la evaluacién del SCIIF, que cubran al menos, normas contables,
auditoria, control internc y gestién de riesgos:

El personal involucrado en la preparacién y revision de la informacion financiera cuenta con experiencia y participa
periédicamente en programas de formacién relacionados con normas contables, auditotia, cantral interne y gestién de
riesgos.

F2. Evaluacién de riesgos de lainformacién financiera.

Informe, al menos, de:

F.2.1 <Cuales son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos, incluyendao los de error
o fraude, en cuanto a.

Si el proceso existe y esta documentado:

1: Ei proceso esta documentado mediante politicas de control de los principales riesgos contables y administrativos. :|
Si el proceso cubre |a totalidad de objetivos de la inforrmacion financiera, (existencia y ocurrencia;
integridad; valoracion; presentacion, desglose y comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza

y con qué frecuencia:

El proceso cubre los principales objetivos de la infarmacldn financiera en cuanto a existencia y frecuencia, integridad,
valoracidn, presentacién, derechos y obligaciones

La existencia de un proceso de identificacion del perimetro de consolidacién, teniendo en cuenta, entre
otros aspectos, la posible existencia de estructuras societatias complejas, entidades instrumentales o de

proposito especial:

No existe un procedimiento de identificacion del perimetro de consolidacion ya que la estruckura societaria es sencilla, al
estar formada por tres filiales nacionales.

Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos (operativos, tecnoldgicos, financieros,
legales, fiscales, reputacionales, medioambientales, etc) en la medida gque afecten a los estados
financieros:

1: El proceso tlene en cuenta otras tipologlas de riesgos en la medida que afecten a los estados financieros. :|

Qué érgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso:

1: El Comnité de Auditoria es el érgano encargado de la supervisidn del sistermna de identificacion y gestién de riesgos. :|
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F3. Actividades de control.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispohe al menos de:

FZ] Procedimientos de revisidn y autorizacion de la informacion financiera y la descripcion del SCIIF,
a publicar en los mercados de valores, indicando sus responsables, asl como de documentacion
descriptiva de los fiujos de actividades y controles {inciuyendo los relativos a riesgo de fraude) de
los distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los estados financieros,
incluyendo el procedimiente de cierre contable y la revision especifica de los juicios, estimaciones,
valoraciones y proyecciones relevantes

El proceso o estructura de certificacién de la informacion financiera, que se lleva a caba formalmente can periodicidad
trimestral, coincidiendo cah los cierres intermedios y anual, refleja la farma en gue se genera la informacidn financiera en
el Grupo. En dicho proceso, el departamento de administracién y finanzas junto con los auditores certifican la fiabilidad de
la informacién financiera. Finalmente, et presidente junte con el Director General, camo maximos responsables ejecutivos,
certifican al Consejo de Administracién la fiabilidad de las cuentas individuales y consalidadas.

F2.2 Politicasy procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacién {entre otras, sobre
seguridad de acceso, control de cambios, operacién de los mismos, continuidad operativa y segregacion
de funciones) que sopotten los procesas relevantes de la entidad en relacion a la elaboracién y
publicacidn de la informacién financiera.

Entre los contrales consideradlos para mitigar o gestionar los riesgos de ertor en la informacién financiera existen algunos
relacionados con las aplicaciones infarmaéticas mas relevantes, como son los controles relativos 2 los permisos de acceso de
usuarios o los relativos a la integridad del traspaso de informacién entre aplicaciones.

F33 Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestidn de las actividades
subcontratadas a terceros, asi como de aquellos aspectos de evaluacion, calculo o valoracién
encomendados a expertos independientes, que puedan afectar de modo material a los estados
financieros,

El Grupa Urbar Ingenieros no tiene funciones signlficativas subcontratadas a terceros con incidencia directa en la informaclon
financiera,

F.4.

|: nfa

Informacién y comunicacién.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F41 Una funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas [as politicas contables (area o
departamento de politicas contables) y resolver dudas a conflictos detivados de su interpretacién,
manteniendo una comunicacion fluida con los responsables de las operaciones en la erganizacion, asi
como Un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las que
opera la entidad.
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F42 Mecanismos de capturay preparacion de la informacién financiera con formatos homogéneos, de
aplicacion y utilizacién por todas las unidades de la entidad o del grupo, que soporten los estados
financieros principales y las notas, asi como la informacién que se detalle sobre el SCIIF.

El mecanismo de captura v preparacién de la infarmacidn que soporta los estados financieros se basa, principalmente, en la
utilizacion del ERP SAP en todo el Grupo , consolidando la informacidn obtenida en hojas de célculo.

F.5. Supervisién del funcionamiento del sistema.

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F5.] Las actividades de supervision del SCIF realizadas por la comisién de auditoria asi como si la entidad
cuenta con una funcién de auditoria interha que tenga entre sus competencias la de apoyo a la
comisién en su labor de supervision del sistema de control interno, incluyendo el SCIF. Asimismo
se informara del alcance de la evaluacién del SCIIF realizada en el gjercicio y del procedimiento por
el cual el encargado de ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si la entidad cuenta conun
plan de accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su impacto en la
informacion financiera. ‘

Las actividades de supervision del SCIIF realizadas por la Comisién de Auditoria incluyen fundamentalmente: la supervision
de los servicios de auditoria interna en el caso de que se establezca dicha drgano dentro de la organizacion empresarial

de la Sociedad:; el conocimiento del proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno de la Sociedad;

las relaciones con los auditores externos para recibir informacion gue puedan poner en peligro la independencia de éstos y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de auditoria de cuentas.

F.52 Sicuentacon un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas {de acuerdo con
lo establecido en las NTA), la funcién de auditotia interna y otros expertos puedan comunicar a la alta
direccion y a la comision de auditoria o administradores de la entidad las debilidades significativas de
control interno identificadas durante los procesos de revision de las cuentas anuales o aquellos otros
que les hayan sido encomendados. Asimismo, informara de si dispone de un plan de accion que trate de
corregir o mitigar las debilidades observadas.

|: Comunicacién mediante carreo electrénlco de un informe con las debilidades detectadas. :|

F6. Otrainformacioén relevante.

[ ]

F7. Informe del auditor externo.

Informe de:

F71 Silainformacion del SCIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién por el auditor externo, en
cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente cormo anexo. En caso contrario, deberfa
informar de sus motivos.

La informacién del SCIF remitida a los mercados no ha sido sometida a revisién por el auditor externo por coherencia con el
hecho de que el resto de lainformacion contenida en el Informe anual de gobierno corporativo sélo se somete a revisién por
el auditor externo en relacién con la informacion contable contenida en dicho informe.
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G. GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GORBRIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo de buen gaobiernc de las
sociedades cotizadas.

En el caso de que alguna recomendacion no se siga o se siga parcialmente, se deberd incluir una explicacién detallada
de sus motivos de manera que los accionistas, los inversores y el mercado en general, cuenten con informacion
suficiente para valorar el proceder de la sociedad. No seran aceptables explicaciones de caracter general.

1. Que los estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el niimere maximao de votos que pueda emitir un
misma accionista, ni contengan otras restricciones gue dificulten la toma de control de la sociedad mediante
la adquisicién de sus acciones en el mercado,

Cumple [ X] Explique[ 1

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan pdblicamente con
precisidn:

a) Las respectivas dreas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de la
sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo.

b} Los Mmecahismos previstos para resalver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.

Cumple[ 1] Cumple parcialmente[ 1] Explique[ ] No aplicable [ X]

3. Que durante la celebracién de la junta general ordinaria, como complemento de la difusién por escrito del
informe anual de gobierno corporativo, el presidente del consejo de administracién informe verbalmente a los
accionistas, con suficiente detalle, de los aspectas mas relevantes del gobierno corporativo de la sociedad y, en

particular:
a) De los cambios acaecidos desde la anterior junta general ordinaria.
b) De los motivos cancretos por los que la compafiia no sigue alguna de las recomendaciones del Codigo

de Goblerno Corporativo y, si existieran, de las reglas alternativas gue apligue en esa materia.

Cumpile [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

4 Que la sociedad defina y promueva una politica de comunicacién y contactos con accionistas, inversores
instituclonales y asesares de voto que sea plenamente respetuosa con las narmas contra el abuso de mercado
y dé un trato semejante a los accionistas que se encuentren en la misma posicion.

¥ que |a sociedad haga publica dicha politica a través de su pagina web, incluyendo informacion relativa a la
forma en que la misma se ha puesto en practica e identificando a los interlocutores o responsables de llevarla a
cabo.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1]
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5.  Que el consejo de administracién no eleve a la junta general una propuesta de delegacién de facultades, para
emitir acciones o valores convertibles con exclusion del derecho de suscripcidn preferente, por un importe
superior al 20% del capital en el momento de |a delegacion.

Y que cuando el consejo de administracion apruebe cualguier emisién de acciones o de valores convertibles
con exclusién del derecho de suscripcion preferente, la sociedad publique inmediatamente en su pagina web
los informes sobre dicha exclusién a los que hace referencia la legislacién mercantil.

Cumple[X] Cumple parcialmente{ ] Explique [ 1

6. Que las sociedades cotizadas que elaboren los informes que se citan a continuacion, ya sea de forma
preceptiva o voluntaria, los publiquen en su pagina web con antelacién suficiente a la celebracién de la junta
general ordinaria, aungue su difusion no sea obligatoria:

a) Informe sobre la independencia del auditor.
b) Informes de funcionamiento de las comisiones de auditoria y de nombramientos y retribuciones.
c) Informe de la comision de auditoria sobre operaciones vinculadas.
d) Informe sobre la politica de responsabilidad social corpotativa.
Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ X] Explique [ ]
I: La Sociedad solo elabora los informes ab y c). :|

7. Que la sociedad transmita en directo, a través de su pagina web, |a celebracion de las juntas generales de
accionistas,

Cumple [ X] Explique[ 1
I: la Saciedad cumple con lo establecido en |a legislacién vigente no siendo obligatorio por ley retransmitir las Juntas a través de |la web corporativa. :|
8. OQuela comision de auditoria vele porque el consejo de administracién procure presentar las cuentas a la
junta general de accionistas sin limitaciones ni salvedades en el informe de auditoria y gue, en los supuestos

excepcionales en que existan salvedades, tanto el presidente de la comision de auditoria comeo los auditores
expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas limitaciones o salvedades.

Cumple [ X1 Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1]
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9. Que lasociedad haga publicos en su pagina web, de manera permanente, los requisitos y procedimientos que
aceptara para acreditar la titularidad de acciones, el derecho de asistencia a |a junta general de accionistas y el
ejercicio o delegacion del derecho de voto.

Y que tales requisitos y procedimientos favorezcan la asistencia y el ejercicio de sus derechos a los accionistas y
se apliquen de forma no discriminatoria.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ]

10. Que cuando alguin accionista legitimado haya ejercitado, con anterioridad a |a celebracion de fa junta general
de accionistas, el derecho a completar el orden del dia o a presentar nhuevas propuestas de acuerdo, la
sociedad:

a) Difunda de inmediato tales puntos complementatios y nuevas propuestas de acuerdo,

b) Haga publico el modelo de tarjeta de asistencia o formulario de delegacion de voto o voto a distancia
con las madificaciones precisas para que puedan votarse los nuevos puntos del orden del dia y
propuestas alternativas de acuerdo en los mismos términos que los propuestos por el consejo de
administracion.

c) Someta todos esos puntos o propuestas alternativas a votacion y les aplique las mismas reglas de voto
que a las formuladas por el consejo de administracion, incluidas, en particular, las presunciones o
deducciones sobre el sentido del voto.

d) Con posterioridad a la junta general de accionistas, comunique el desglose del voto sobre tales puntos
complementarios o propuestas alternativas.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ] No aplicable [ ]

1. Que. en el caso de que la sociedad tenga previsto pagar primas de asistencia a la junta general de accionistas,
establezca, con antetioridad, una politica general sobre tales primas y que dicha politica sea estable.

Cumple[ 1] Cumple parciaimente [ ] Explique[ 1 No aplicable [ X]

12.  Que el consejo de administracién desempefie sus funciones con unidad de propdsito e independencia de
criterio, dispense el mismo trato a todos los accionistas que se hallen en la misma posicién y se guie por el
interés social, entendido como la cohsecucién de un negocio rentable y sostenible a largo plazo, que promueva
su continuidad y la maximizacién del valor econdmico de la empresa.

Y que en |a blsqueda del interés social, ademas del respeto de las leyes y reglamentos y de un
comportamiento basado en la buena fe, la ética y el respeto a los usos y a las buenas practicas comunmente
aceptadas, procure conciliar el propio interés social con, segun corresponda, los legftimos intereses de sus
empleados, sus proveedores, sus clientes y los de los restantes grupos de interés que puedan verse afectados,
asi como el Impacto de las actividades de la compafiia en la comunidad en su conjunto y en el medio
ambiente.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]
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13.  Que el consejo de administracién posea la dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y
participativo, lo que hace aconsejable que tenga entre cinco y gquince miembros.

Cumple[X] Explique[ ]

14,  Que el consejo de administracion apruebe una politica de seleccidén de consejeros que:
a) Sea concreta y verificable.

b) Asegure que las propuestas de nombramiento o reeleccién se fundamenten en un analisis previo de las
necesidades del consejo de administracidn.

c) Favorezca la diversidad de conocimientos, experiencias y género.

Que el resultado del analisis previo de las necesidades del cansejo de administracién se recoja en el informe
justificativo de la comisién de nombramientos que se publique al convocar la junta general de accionistas a la
que se someta la ratificacién, el nombramiento o la reeleccién de cada consejero.

Y que la politica de seleccion de consejeros promueva el objetivo de que en el afio 2020 el nimero de
consejeras represente, al menos, el 30% del total de miembros del consejo de administracion.

La comision de nombramlento verificara anualmente el cumplimiento de la politica de seleccién de consejeros
y se informara de ello en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1]

15. Que los consejeraos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria dei consejo de
administracién y que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta ia
complejidad del grupo societario y el porcentaje de participacién de los consejeros ejecutivos en el capital de
la sociedad.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique{ 1

16. Que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor que la
proporcién existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto del capital.

Este criterio podra atenuarse:

a) En sociedades de elevada capitalizacién en las que sean escasas las participaciones accionariales que
tengan legalmente la consideracién de significativas.

b) Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados eh el
consejo de administracién y no tengan vinculos entre si,

Cumple{ 1 Explique [X ]
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No se cumple. Los dos consejeros dominicales representan el 29% del capitat social de la sociedad y el ndmera de consejeros, debido al tamafio de
la saciedad, es muy reducido.

17.  Que el nimero de consejeros independientes represente, al menos, la mitad del total de consejeros,

Que, sin embargo, cuanda la sociedad no sea de elevada capitalizacidn o cuando, aun siéndalo, cuente con un
accionista o varios actuando concertadamente, que controlen mas del 30% del capital social, el nimerc de
consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de consejeros.

Cumple [X] Explique[ ]

18. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina web, y mantengan actualizada, |a siguiente
informacion scbre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico.

b} Otros consejos de administracion a los que pertenezcan, se trate o no de sociedades cotizadas, asi como
sobre las demas actividades retribuidas que realice cualquiera que sea su haturaleza.

c) Indicacion de la categoria de consejero a la que pettenezcan, sefalandose, en el caso de consejeros
dominicales, el accionista al que reprasenten ¢ con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramientoc coma cansejera en la sociedad, asi como de las posteriores
reelecciones.,

e) Acciones de la compafiia, y opciones sabre ellas, de las que sean titulares.
Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ X ] Explique[ 1
I: La pagina web recoge la composicién de los miembros del Consejo y su categoria. ]

19. Que en el informe anual de gobierno corporativo, previa verificacién por la comisién de nombramientos, se
expliquen las razones por las cuales se hayan nombrade consejeras dominicales a instancia de accionistas
cuya participacién accionarial sea inferior al 3% del capital; y se expongan las razones por las que no se
hubieran atendido, en su caso, peticiones formales de presencia en el consejo procedentes de accionistas cuya
participacion accionatial sea igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros
dominicales.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ] No aplicable [ X]

20. Que los consejeros dominicales presenten su dimisién cuando el accionista a quien representen transmita
integramente su participacién accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que cotresponda, cuando
dicho accionista rebaje su participacién accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus
consejeros dominicales.

Ccumplel 1 Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ X ]
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Que el consejo de administracién no proponga la separacion de ningun consejero independiente antes del
cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salve cuando concurra justa causa,
apreciada pot el consejo de administracién previo informe de la comision de nombramientos. En particular,
se entendera que existe justa causa cuando el consejero pase a ocupar NUEVos cargos o contraiga nuevas
obligaciones que le impidan dedicar el tiempo necesario al desempefio de las funciones propias del cargo de
consejero, iIncumpla los deberes Inherentes a su cargo o incutra en algunas de las circunstancias que le hagan
perder su condicién de independiente, de acuerdo con lo establecido en la legislacién aplicable.

También podré proponerse la separacién de consejeros independientes como consecuencia de ofertas
publicas de adquisicién, fusiones u otras operaciones corporativas similares gue supongan un cambio en la
estructura de capital de la sociedad, cuando tales cambios en la estructura del consejo de administracion
vengah propiciados por el criterio de proporcionalidad sefialado en la recomendacién 16,

Cumple [X] Explique [ ]

Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso, dimitir en
aquellos supuestos gue puedan perjudicar al crédito y reputacién de la sociedad y, en particular, les obliguen a
informar al consejo de administracidn de las causas penales en las que aparezcan como imputados, asi como
de sus posteriores vicisitudes procesales.

Y que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno de
los delitos sefalados en la legislacion societaria, el consejo de administracién examine el caso tan pronte como
sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el consejero continde en su
cargo. Y que de todo ello el consejo de administracion dé cuenta, de forma razonada, en el informe anual de
gobierno corporativo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ 1] Explique[ ]

Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna propuesta de
declsién sometida al consejo de administracion puede ser contraria al interés social. Y que otro tantc hagan, de
forma especial, los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial conflicto de intereses,
cuando se trate de decisiones que puedan petjudicar a los accionistas ho representados en el consejo de
administracion.

Y que cuando el consejo de administracién adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el
consejero hubiera formulado serias reservas, este saque las conclusiones gue procedan y, si optara por dimitir,
explique las razones en la carta a que se refiere la recomendacidn siguiente.

Esta recomendacion alcanza tamblién al secretario del consejo de administracién, aungue no tenga la
condicidn de cohsejero.

Cumplel X1 Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1] No aplicable{ 1]
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24,

25.

26.

No existen reglas ni en Estatutos ni en el Reglarmenta del Consejo que establezcan el hirmero de consejos de los que pueden formar parte sus
consejeros. Aungue no hay un mecanismeo previsto, los consejeros cumplen con la dedicacién necesaria para el desempefo de sus funciones.

Por otra parte, no se ha considerado necesario establecer en los Estatutos ni Reglamentos el numera de consejos de los que pueden formar parte,

ya que todos los consejeros propuestos por |a comisién de nombramiento y remuneracion podfan compatibilizar las actividades que llevan a cabo.

En resurmen, se ha decidido hacer una seleccién a priori de los consejeros exigiendo, para que puedan formar parte del consejo, que dispongan del
tiempo suficiente para desempefiar su cargo adecuadamente

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

ADD

Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejeto cese en su cargo antes del término de su
mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del consejo de administracidn. Y
que, sin petjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo del cese se dé cuenta en
el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1 No aplicable[ 1]

Que la comisién de nombramientos se asegure de que 1os consejeros no ejecutivos tienen suficiente
disponibilidad de tiempo para el correcto desarrollo de sus funciones.

Y que el reglamento del consejo establezca el nimero maximo de consejos de sociedades de los que pueden
formar parte sus consejeros.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ X ] Explique[ ]

Que el consejo de administracidn se retna con la frecuencia precisa para desempefiar con eficacia sus
funciones y, al menos, ocho veces al afio, siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del
ejercicio, pudiendo cada consejero individualmente proponer otros puntos del orden del dia inicialmente ho
previstos.

Cumple[ 1] Cumple parcialmente [ X ] Explique[ ]

|: El Consejo siempre se ha reunido, al menos, 4 veces al ano, tal y cormo marca LSC. :|

27,

28.

Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a los casos indispensables y se cuantifiquen en el informe
anual de gobierno corporativo. Y que, cuando deban producirse, se otorgue representacion con instrucciones.

Cumple [ X] Cumple parcialmente{ ] Explique[ 1]

Que cuando los conseleros o el secretario manifiesten preocupacion sobre alguna propuesta o, en el caso de
los consejeros, sobre la marcha de la sociedad y tales preocupaciones no queden resueltas en el consejo de
administracion, a peticién de quien las hubiera manifestado, se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1 No aplicable[ ]
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29. Que la sociedad establezca los cauces adecuados para que los cansejeros puedan obtener el asesoramiento
preciso para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, si asi lo exigieran las circunstancias, asesoramiento
externo con cargo a la empresa.

Cumple[X] Cumple parclalmente [ ] Explique [ ]

30. Que, con independencia de los conocimientos que se exijan a los consejeros para el gjercicio de sus funciones,
las sociedades ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacién de conocimientos cuando las
circunstancias lo aconsejen.

Cumple [ X] Explique[ 1] No aplicable[ 1

3.  Que el orden del dia de las sesiones Indique con claridad aquellos puntos sobre los que el consejo de
administracién debers adoptar una decisién o acuerdo para que los consejeros puedan estudiar o recabar, con
caracter previo, la informacion precisa para su adopcion.

Cuando, excepclonalmente, por razones de urgencia, el presidente quiera someter a la aprobacion del consejo
de administracion decisiones o acuerdos que no figuraran en el orden del dia, sera preciso el consentimiento
previo y expreso de la mayoria de los consejeros presentes, del que se dejard debida constancia en el acta.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1

32. Que los consejeros sean periddicamente informados de los movimientos en el accionariado y de la opinidn que
los accionistas significativos, los inversores y las agencias de calificacién tengan sobre la sociedad y su grupo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1]

33. Que el presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del consejo de administracién, ademas
de ejercer las funciones que tiene legal y estatutariamente atribuidas, prepare y someta al consejode
administracion un programa de fechas y asuntos a tratar; organice y coordine la evaluacion periddica del
cohsejo, asl como, en su caso, la del primer ejecutivo de la sociedad; sea responsable de |a direccién del
consejo y de la efectividad de su funcionamiento; se asegure de que se dedica suficiente tiempo de discusidn
a las cuestiones estratégicas, y acuerde y revise los programas de actualizacién de conocimientos para cada
consejero, cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Expligue[ 1

34 Que cuando exista un consejero coordinador, los estatutos o el reglamento del consejo de administracion,
ademas de las facultades que le corresponden legalmente, le atribuya las siguientes: presidir el consejo de
administracion en ausencia del presidente v de los vicepresidentes, en caso de existir; hacerse eco de las
preocupaciones de los consejeros no gjecutivos; mantener contactos con inversores y accionistas para conocer
sus puntos de vista a efectos de formarse Uha opinion sobre sus preocupaciones, en particular, en relacion con
el gobierno corparativo de la sociedad; y coordinar el plan de sucesion del presidente.

Cumple [ ] Cumple parcialmente [ ] Expliquel 1 No aplicable [ X]
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37.

38.

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
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Que el secretario del consejo de administracién vele de forma especlal para gue en sus actuacionesy
decisiones el consejo de administracién tenga presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas
en este Cédigo de buen gobierno que fueran aplicables a la sociedad.

Cumple[X] Explique [ 1]

Que el consejo de administracién en pleno evalle una vez al afio y adopte, en su caso, un plan de accién que
corrija las deficiencias detectadas respecto de:

a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del consejo de administracidn.

b) El funcionamiento y la composicion de sus comisiones.

c) La diversidad en la composicidh y competencias del consejo de administracion.

d) El desempefio del presidente del consejo de administracidn y del primer ejecutivo de la sociedad.

e) El desemperio y la aportacion de cada consejero, prestando especial atencién a los responsables de las

distintas comisiones del consejo.

Para la realizacién de la evaluacién de las distintas comisiones se partira del informe gque estas eleven al
consejo de administracion, y para la de este ultimo, del que le eleve la comisién de nombramientos.

Cada tres afios. el consejo de administracion serd auxiliado para la realizacion de la evaluacidon por un consultor
externo, cuya independencia sera verificada por la comision de nombramientos.

Las relaciones de negocio que el consultor o cualquier sociedad de su grupo mantengan con la sociedad o
cualquier sociedad de su grupo deberan ser desglosadas en el informe anual de goblerno corporativo.

El proceso y las dreas evaluadas serén objeto de descripcion en el informe anual de gobierno corporativo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique( 1]

Que cuando exista una comisidn ejecutiva, la estructura de participacion de las diferentes categotias de
consejeros sea similar a la del propio consejo de administracidn y su secretario sea el de este dltimo.

Cumple[ ] cumple parcialmente [ ] Explique| ] No aplicable [ X]

Que el consejo de administracién tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones
adoptadas por la comisién ejecutiva y que todos los miembros del consejo de administracion reciban copia de
las actas de las sesiones de la comision ejecutiva.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique{ 1 No aplicable [X]
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39. Que los miembros de la comision de auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo en
cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos, y que la
mayoria de dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple[ 1] Cumple parcialmente [ X] Explique[ ]

|: El Presidente de la Camisién de Auditoria dispone de experiencia y conocimientos financieros y de gestién de riesgos. j|

40. Que bajo la supervisién de la comisién de auditorfa, se disponga de una unidad que asuma la funcion de
auditoria interna que vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control internc y que
funcionalmente dependa del presidente no ejecutive del consejo o del de la comision de auditoria.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1

41. Que el responsable de |a unidad que asuma la funcion de auditoria interna presente a la comision de auditoria
su plan anuai de trabajo, informe directamente de las incidencias gque se presenten en su desarrollo y someta
al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ 1] Explique [ 1 No aplicable[ ]
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42, Que, ademas de las previstas en la ley, correspondan a la comisién de auditoria las siguientes funciones:
1. En relacién con los sistemas de informacidn y control interno:

a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integtidad de la informacion financiera relativaala
sociedad y, eh su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada
delimitacién del perimetro de consolidacién y la correcta aplicacion de los ctiterios contables.

b} Velar por la independencia de la unidad que asume la funcion de auditoria interna; proponer la
seleccién, hombramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria Interna; proponer
el presupuesto de ese serviclo; aprobar la orientacidn y sus planes de trabajo, asegurandose de que su
actividad esté enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes de la sociedad; recibir informacion
peti6dica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccién tenga en cuenta las conclusionesy
recomendaciones de sus informes.

¢} Establecery supervisar un mecanisme que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial v, si resulta posible y se considera apropiado, anénima, las irregularidades de potencial
trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2. En relacidn con el auditor externo:
al En case de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hu bieran motivado.

b) Velar que la retribucién del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad ni su
independencia.

c) Supervisar que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditorylo
acomparie de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente v, si
hubieran existido, de su contenido.

d) Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunion con el pleno del consejo de
administracién para informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolucién de la situacion contable
y de riesgos de la sociedad.

e) Asegurar que la sociedad y el auditor externo respetan las normas vigentes sobre prestacién de
servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracién del negocio del auditor y, en
genetal, las demas normas sobre independencia de los auditores.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente [ ] Expliqgue [ X]
En relacién con los sistemas de informacion y de contral interne, no hay auditar interna por el tamario de la socledad.

En relacion con el auditar externc se cumplen tedos los puntos.

43, Que la comision de auditorla pueda convocar a cualguier empleado o directivo de la sociedad, e incluso
disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1
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44,

45,

46,

&7,

Que la comisién de auditoria sea informada sobre las operaciones de modificaciones estructuralesy
corporativas que proyecte realizar la sociedad para su analisis e informe previo al consejo de administracion
sobre sus condiciones econdmicas y su impacto contable y, en especial, en su caso, sobre la ecuacién de canje
propuesta,

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ 1 No aplicable [ ]

Que la politica de control y gestion de riesgos Identifique al menos:

a) Los distintos tipos de tiesgo, financieros y no financieros (entre otros los operativos, tecnolégicos, legales,
sociales, medio ambientales, politicas ¥ reputacionales) a los que se enfrenta la sociedad, incluyendo
entre los financieros o econdmicos, los pasivos contingentes y otros riesgos fuera de balance.

b) La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable.

c) Las medidas previstas para mitigar el Impacto de los tiesgos identificados, en caso de que llegaran a
rmaterializarse. '

d) Los sistemas de informacién y cohtrol interno que se utilizardn para controlar y gestionar los citados
Hesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

Que bajo la supervision directa de la comisién de auditotia o, en su caso, de una comisién especializada del
consejo de administracion, exista una funcién interna de control y gestion de riesgos ejercida por una unidad o
departamento interno de la sociedad que tenga atribuidas expresamente las siguientes funciones:

a) Asegurar el buen funcionamiento de los sistemas de control y gestion de riesgosy, en particular, que
se identifican, gestionan, y cuantifican adecuadamente todos los riesgos importantes que afectenala
sociedad.

b) Participar activamente en [a elaboracion de la estrategia de riesgos y en las decisiones importantes sobre
su gestion.

c) Velar por que los sistemas de control y gestién de riesgos mitiguen los riesgos adecuadamente en el
marco de la politica definida per el consejo de administracion.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1]

Que los miembros de la comisién de nombramientos y de retribuciones -o de la comisién de nombramientos
y la comisién de retribuciones, si estuvieren separadas- se designen procurando que tengan los conacimientos,
aptitudes y experiencia adecuados a las funciones gue estén llamados a desempefiar y que la mayotria de
dichos miembros sean consejeros independientes.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique| ]
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48, Que las sociedades de elevada capitalizacidn cuenten con una comisién de nombramientos y con una
comisién de remuneracicnes separadas.

Cumple[ 1] Expligue[ ] No aplicable [ X1

49, Que la comisién de nombramientos consulte al presidente del consejo de administracion y al primer ejecutivo
de la sociedad, especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.

Y que cualquier conseiero pueda solicitar de la comisién de nombramientos que tome en consideracion, por si
los encuentra idéneos a su juicio, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ | Explique [ 1]

50. Que la comision de retribuciones ejerza sus funciones con independencia y que, ademas de las funciones que
le atribuya |a ley, le correspondan las siguientes:

a) Proponer al consejo de administracién las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.
b} Comprobar |a observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.

) Revisar periédicamente la politica de remuneraciones aplicada a los consejeros y altos directivos,
incluidos los sistemnas retributivos con acciones y su aplicacién, asi como garantizar que su remunetracion
individual sea proporcionada a la que se pague a los demds consejeros y altos directivos de la sociedad.

d) Velar por que los eventuales conflictos de intereses no perjudiquen la Independencia del asesoramiento
externo prestado a la comisién.

e) Verificar la Informacion sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en los
distintos documentos corporatives, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros.

Cumple[ X1 Cumple parcialmente [ ] Explique [ ]

51. Que la comisién de retribuciones consulte al presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, especialmente
cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple [ X] Cumpile parcialmente [ 1 Explique [ ]
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52. Que las reglas de composicién y funcionamiento de las comisiones de supetvision y control figuren en
el reglamento del consejo de administracién y que sean consistentes con las aplicables a las comisiones
legalmente obligatorias conforme a las recomendaciones anteriores, incluyendo:

a) Que estén compuestas exclusivamente por consejeros no ejecutivos, con mayoria de consejeros
independientes.

b) Que sus presidentes sean consejeros independientes.

c) Que el consejo de administracion designe a los miembros de estas comisiones teniendo presentes los
conocimientos, aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada comision, delibere
sobre sus propuestas e informes; y que rinda cuentas, en el primer pleno del consejo de administracién
posterior a sus reuniones, de su actividad y gque respondan del trabajo realizado.

d) Que las comisiones puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el
desempefio de sus funciones.

€) Que de sus reuniones se levante acta, gue se pondra a disposicién de todos los consejeros.

Cumple[X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1] No aplicable [ ]

47 52  em—




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

COMISION -
NAL AL

53, Que la supervision del cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo, de los codigos internos de
conducta y de la politica de responsabilidad social corporativa se atribuya a una o se reparta entre varias
comislohes del consejo de administracién que podran ser la comisién de auditoria, la de nombramientos,
la comisién de responsabilidad social corporativa, en caso de existir, o una comision especializada que el
consejo de administracién, en ejercicio de sus facultades de auto-organizacion, decida crear al efecto, a las que
especificamente se les atribuyan Ias siguientes funcicnes minimas:

a) La supervisléh del cumplimiento de los cédigos internos de conducta y de las reglas de gobierno
corporativo de la sociedad.

b} La supervision de la estrategia de comunicacion y relacién con accionistas e inversotes, incluyendo los
pequefios ¥y medianos accionistas.

) La evaluacion periddica de la adecuacion del sistema de gobierno corporativo de la sociedad, con el
fin de que cumpla su misién de promover el interés social y tenga en cuenta, segun corresponda, los
legitimos intereses de los restantes grupos de Interés.

d) La revision de la politica de responsabilidad corporativa de la sociedad, velando por que esté orientada a
la creacion de valor.

e) El seguimiento de la estrategia y practicas de responsabilidad social corporativa y la evaluacion de su
grado de cumplimiento.

fi -~ La supervision y evaluacion de los procesos de relacién con los distintos grupos de interés.

gl La evaluacion de todo lo relativo a los riesgos ho financieros de la empresa -incluyendo los operativos,
techaldgicos, legales, sociales, medio amblentales, politicos y reputacionales.

h) La coordinacién del proceso de reporte de la informacion nho financieray sobre diversidad, conforme a la
normativa aplicable vy a los estandares internacionales de referencia.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ 1] Explique[ ]
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54, Que la politica de responsabilidad social corporativa incluya los principios o compromisos que la empresa
asuma voluntariamente en su relacion con los distintos grupos de interés e identifique al menos:

a) Los objetivos de la politica de responsabilidad social corporativa y el desarrollo de instrumentos de
apoyo.

b} La estrategia corporativa relacionada con la sostenibilidad, el medio ambiente y las cuestiones sociales.

) Las practicas concretas en cuestiones relacionadas con: accionistas, empleados, clientes, proveedores,
cuestiones sociales, medio ambiente, diversidad, responsabilidad fiscal, respeto de los derechos
humanos y prevencion de conductas ilegales,

d) Los métodos o sistemas de seguimiento de los resultados de la aplicacidn de las practicas concretas
sefaladas en la letra anterior, los riesgos asoclados y su gestidn.,

e} Los mecanismos de supervisién del riesgo no financiero, la ética y la conducta empresarial.
) Los canales de comunicacion, participacién y didlogo con los grupos de interés.
q) Las practicas de comunicacion responsable que eviten [a manipulacidn informativa y protefan la

integridad y el honor.

Cumple[ 1 Cumple parcialmente[ ] Explique [ X]

Debido al reducido tamario de la sociedad no se ha establecido atin una politica de responsabilidad sacial corporativa. :‘

55. Que la sociedad informe, en un documento separado o en el informe de gestidn, sobre los asuntos
relacionados con la responsabilidad social corporativa, utilizando para ello alguna de las metodologias
aceptadas internacionalmente. ‘

Cumple[ 1] Cumple parcialmente [ 1 Explique [ X]

Debido al reducido tamaiio de la sociedad no se ha establecido atn una politica de responsabilidad sacial corporativa. ]

56. Que la remuneracion de los consejeros sea la necesarla para atraer y retener a los consejeros del perfil deseado
y para retribuir la dedicacién, cualificacion y responsabilidad que el cargo exija, pero no tan elevada como para
comprometer la independencia de criterio de los consejeros no ejecutivos.

Cumple[ 1 Explique [ X]

El cargo de consejero no se ha remunetrado en 2018, :‘
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57. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones variables ligadas al rendimiento de la
sociedad v al desempefic personal, asi como la remuneracion mediante entrega de acciones, opciones o
derechos sobre acclones o instrumentos referenciados al valor de la accién y los sisteras de ahorro a largo
plazo tales coma planes de pensiones, sistemas de jubilacién u otros sistemas de prevision social.

Se podra contemplar la entrega de acciones como remuneracion a los consejeros no ejecutivos cuando
se condicione a gue las mantengan hasta su cese como consejeros. Lo anterfor no sera de aplicacién a
las acciones gue el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer los costes relacionados con su
adquisicion. ‘

Ccumple[ ] Cumple parciaimente [ ] Explique [ X]

[~ |

58. Que en caso de remuneraciones variables, las politicas retributivas incorporen los limites y las cautelas técnicas
precisas para asegurar que tales remuneraciones guardan relacion con el rendimlento profesional de sus
beneficiarios y no derivan solamente de la evolucion general de los mercados o del sector de actividad de la
compafiia o de otras circunstancias similares.

Y, en particular, que los componentes variables de las remuneraciones:

a) Estén vinculados a criterios de rendimiento que sean predeterminados y medibles y que dichos criterios
consideren el riesgo asumido para la obtencién de un resultado.

b) Promuevan la sostenibilidad de la empresa e incluyan criterios no financieros que sean adecuados para
la creacion de valor a largo plazo, como el cumplimiento de las reglas y los procedimientos internos de la
sociedad y de sus politicas para €l control y gestion de riesgos.

c) Se configuren sobre |a base de un equilibrio entre el cumplimiento de objetivos a corto, medioy largo
plazo, que permitan remunerar el rendimiento por un desempefio continuado durante un periodo
de tiempo suficiente para apreciar su contribucion a la creacion sostenible de valor, de forma que
los elementos de medida de ese rendimiento no giren Gnicamente en torno a hechos puntuales,
ocasionales o extraordinarios.

Cumple [X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ ] No aplicable [ ]

59. Que el pago de una parte relevante de los componentes variables de la remuneracién se difiera por un
periodo de tiempo minimo suficiente para comprobar que se han cumplido las condiciones de rendimiento
previamente establecidas.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1 No aplicable[ ]

60. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tormen en cuenta las eventuales
salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Cumple [ X] cumple parcialmente [ 1] Expliquel 1] No aplicable[ ]

50 /52  m—mm—




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

61. Que un porcentaje relevante de la remuneracién variable de los consejeros ejecutivos esté vinculado a la
entrega de acciones o de instrumentos financieros referenciados a su valor,

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1] No aplicable [ X]

62. Que una vez atribuldas las acciones o las opciones o derechos sobre acciones correspondientes a los sistemas
retributivos, los consejeros no puedan transferir la propiedad de un nimero de acciones equivalente a dos
veces sU remuneracion fija anual, ni puedan ejercer las opciones o derechos hasta transcurrido un plazo de, al
menos, tres afios desde su atribucion.

Lo anterior no sera de aplicacién a las acciones que el consejero necesite enajenar, en su caso, para satisfacer
los costes relacionados con su adquisicién.

Cumple[ 1] Cumple parcialmente { 1] Explique [ ] No aplicable | X1

63. Que los acuerdos contractuales Incluyan una clausula que permita a la sociedad reclamar el reembolso de
los componentes variables de la remuneracion cuando el pago no haya estado ajustado a las condiclones
de rendimiento o cuando se hayan abonado atendiendo a datos cuya inexactitud quede acreditada con
posterioridad.

Cumple[ ] Cumple parcialmente [ ] Explique [ 1 No aplicable [ X1

64. Que los pagos por resolucién del contrato no superen un Importe establecido equivalente a dos afios de la
retribucion total anual y que no se abonen hasta que la sociedad haya podido cormprobar que el consejero ha
cumplido con los criterios de rendimiento previamente establecidos.

Cumple [ X] Cumple parcialmente [ ] Explique[ ] No aplicable [ ]
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COMISION .
NACIONAL

DEL MERCADO

DE VALORLS

H. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

1. Siexiste algln aspecto relevante en materia de gobierno corporative en la sociedad o en las entidades del
grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente informe, pero que sea necesario incluir
para recoger una informacion mas completa y razonada sobre la estructura y practicas de goblerno en la
entidad o su grupo, detillelos brevemente.

2. Dentro de este apartado, también podré incluirse cualquier otra informacion, aclaracién o matiz relacionado
con los anterlores apartados del informe en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, se indicara sl la sociedad esta sometida a legislacion diferente a la espafola en materia de
goblerno corporativo y, en su caso, incluya aguella informacion que esté obligada a suministrar y sea distinta de
la exigida en el presente informe.

3. Lasociedad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros cédigos de principios éticos
o de buenas practicas, internacionales, sectoriales o de otro ambito. En su caso, se identificara el cédigo en
cuestidn y la fecha de adhesién. En particular, hard mencion a si se ha adherido al Cédigo de Buenas Practicas
Tributarias, de 20 de julio de 2010:

[ o ]

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo de Administracion de la sociedad, en su
sesion de fecha:

|: 29/03/2019 :|

Indique si ha habido consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la aprobacion del
presente Informe.

[ ] St
(V] No
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