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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de URBAR INGENIEROS, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. (en adelante "la Sociedad"),
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidén de su presentaciéon, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2007,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 10 de abril de 2007, emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una
opinidn favorable.

. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Urbar
Ingenieros, S.A. al 31 de diciembre de 2007, de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

. El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidon
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacidon del informe de gestidon con el alcance mencionado en este mismo
parrafo, y no incluye la revision de informacidon distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

BDO Audiberia

José Velasco Benitez
Socio-Auditor de Cuentas

Asteasu (Guiptzcoa), 1 de abril de 2008



URBAR INGENIERQS, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2007




Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.A. Ejercicio 2006

URBAR INGENIERQOS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y DE 2006

(Expresados en euros)

ACTIVO 31/12/2007 31/12/2006
INMOVILIZADO 9.788.619,31 10.248.628,49
Gastos de establecimiento (Nota 5) 85.501,11 -
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 146.934,40 209.920,12
Coste 867.814,90 848.538,54
Amortizaciones (720.880,50) (638.618,42)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 1.596.247,20 1.557.814,82
Coste 4.505.605,02 4.172.608,11
Amortizaciones (2.909.357,82) (2.614.793,29)
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 7.527.842,52 8.334.988,94
Coste 9.826.426,07 10.623.757,49
Provisiones (2.298.583,55) (2.288.768,55)
Acciones propias (Nota 12) 432.094,08 145.904,61
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 9) - 2.833,36
ACTIVO CIRCULANTE 13.683.967,03 11.564.957,49
Existencias (Nota 10) 4.491.905,59 3.345.750,65
Coste 4.570.771,65 3.426.802,58
Provisiones (78.866,06) (81.051,93)
Deudores 8.845.244,48 7.878.937,21
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.602.572,95 6.410.822,83
Empresas del grupo (Nota 16) 835.638,06 334.655,47
Empresas asociadas (Nota 16) - 153.193,52
Deudores varios 294.008,84 195.297,71
Administraciones Pablicas (Nota 18) 510.916,05 1.028.717,98
Provisiones (397.891,42) (243.750,30)
Inversiones financieras temporales (Nota 11) 222.986,24 272.113,32
Coste 222.986,24 272.113,32
Tesoreria 88.214,04 4.194,48
Ajustes por periodificacion 35.616,68 63.961,83
TOTAL ACTIVO 23.472.586,34 21.816.419,34

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas y la Memoria Anual adjunta que consta de 25 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y DE 2006
(Expresados en euros)

PASIVO 31/12/2007 31/12/2006

FONDOS PROPIOS (Nota 12) 7.229.920,70 6.141.591,55
Capital suscrito 1.916.420,00 958.210,00
Reserva de revalorizacion 113.525,49 113.525,49
Reservas 4.949.633,02 4.635.209,39
Resultados negativos de ejercicios anteriores (837.986,96) (837.986,96)
Pérdidas y Ganancias 1.088.329,15 1.272.633,63
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.106.811,31 1.141.042,89
Otras provisiones (Nota 13) 1.106.811,31 1.141.042,89
ACREEDORES A LARGO PLAZO 4.010.990,91 3.047.648,94
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 3.902.720,30 2.890.993,87
Otros acreedores (Nota 15) 108.270,61 156.655,07
ACREEDORES A CORTO PLAZO 11.124.863,42 11.486.135,96
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 4.588.406,45 5.677.148,80
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 537.531,96 498.623,00
Acreedores comerciales (Nota 17) 4.720.925,53 4.218.297,04
Otras deudas no comerciales 1.077.650,91 987.205,14
Administraciones Pablicas (Nota 18) 689.891,58 810.375,20
Otras deudas 199.259,33 86.829,94
Remuneraciones pendientes de pago 188.500,00 90.000,00
Provisiones para operaciones de trafico 100.348,57 -
Ajustes por periodificacion 100.000,00 104.861,98
TOTAL PASIVO 23.472.586,34 21.816.419,34

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas y la Memoria Anual adjunta que consta de 25 Notas.
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URBAR INGENIEROS, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

2007 2006
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 20.¢) 15.663.183,28 13.960.046,34
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 10.171,58 19.477,01
Otros ingresos de explotacion 163.561,08 41.585,92
Subvenciones 85.082,98 104.148,34
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 15.921.998,92 14.125.257,61
Aprovisionamientos (Nota 20.a) 7.827.778,81 7.091.131,14
Gastos de personal (Nota 20.b) 3.788.710,33 3.213.541,04
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 447.786,64 358.575,39
Variacion de las provisiones de trafico 164.952,23 110.735,52
Otros gastos de explotacion 1.799.207,02 1.736.732,93
Servicios exteriores 1.781.593,94 1.711.618,77
Tributos 17.613,08 25.114,16
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 14.028.435,03 12.510.716,02
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.893.563,89 1.614.541,59
Intereses e ingresos asimilados 44.791,63 310.540,02
Gastos financieros y asimilados 665.702,09 442.747,84
RESULTADO FINANCIERO (620.910,46) (132.207,82)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.272.653,43 1.482.333,77
Beneficios en la enajenacién de inmovilizado 54.156,29 21.247,99
Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias 133.538,16 108.048,41
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 4.886,98 12.536,85
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 192.581,43 141.833,25
Variacion de las provisiones de inmovilizado 9.815,00 69.407,00
Pérdidas procedentes del inmovilizado 55.209,46 29.847,43
Gastos extraordinarios 110.053,51 173.378,58
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 175.077,97 272.633,01
RESULTADO EXTRAORDINARIO 17.503,46 (130.799,76)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.290.156,89 1.351.534,01
Impuesto sobre Sociedades (Nota 18) 201.827,74 78.900,38
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.088.329,15 1.272.633,63

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances de Situacion adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 25 Notas.
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URBAR INGENIERQS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2007

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constituciéon y Domicilio Social

URBAR INGENIEROS, S.A. (en adelante "la Sociedad™), fue constituida el 30 de junio de
1964. Su domicilio actual se encuentra en Poligono Industrial Asteasu, Zona B, n°44, Asteasu
(Guipuzcoa).

b) Actividad

Su actividad consiste en la fabricacion y comercializacién de vibradores en general, asi como
la actividad relacionada con la transmisién de energia vibrante, asi como cualquier otra
actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.

c) Régimen L egal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades Andnimas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas del ejercicio 2007 han sido formuladas por el Consejo de
Administracion a partir de los registros contables al 31 de diciembre de 2007 y se presentan
siguiendo las normas de la Ley de Sociedades Anonimas, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los fondos obtenidos y
aplicados de la Sociedad. Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacién por la Junta
General de Accionistas y la Direccion de la Sociedad estima que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.
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¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y del Cuadro de Financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007 las
correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y
homogéneas.

d) Presentacién de las Cuentas Anuales

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

e) Cuentas Anuales Consolidadas

Segun se indica mas ampliamente en la Nota 8, la Sociedad posee participaciones
mayoritarias en diversas sociedades que no cotizan en Bolsa. Por ello, de acuerdo con el Real
Decreto 1.815/1991 de 20 de diciembre, esta obligada a formular y presentar cuentas anuales
consolidadas, aunque dicha obligacion no le exime de formular y presentar cuentas anuales
individuales. Las cuentas anuales adjuntas corresponden exclusivamente a las individuales de
Urbar Ingenieros, S.A.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en el ejercicio 2007, formulada por el
Consejo de Administracion para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas es la que se muestra a continuacion:

Euros
Beneficio obtenido en el ejercicio 1.088.329,15
Distribucion
A Reserva Legal 108.832,91
A Reservas Voluntarias 979.496,24
1.088.329,15

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2007, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de Establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluye los incurridos en relacion con la puesta en marcha
de filiales y los de ampliaciones de capital, se muestran contabilizados por los costes
incurridos, netos de la correspondiente amortizacion acumulada, y se amortizan
sistematicamente en un plazo no superior a cinco afios.



Cuentas Anuales de Urbar Ingenieros, S.A. Ejercicio 2006 11

El cargo a los resultados del ejercicio 2007 en concepto de amortizacion de los gastos de
establecimiento ha ascendido a 2.149,29 euros.

b) Inmovilizaciones Inmateriales

El inmovilizado inmaterial se encuentra registrado al coste de adquisicion, menos la
correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

b.1) Gastos de Investigacion y Desarrollo:

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos
y su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo,
la Direccion de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdémico-comercial de dichos proyectos.

Estos gastos se amortizan a razon del 33,00% anual. El cargo a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio 2007 por el concepto de amortizacion de estos gastos ha ascendido a
86.854,13 euros.

b.2) Propiedad Industrial:

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicién de la propiedad o del derecho al uso
de las diferentes manifestaciones de la misma, o en su caso por los gastos incurridos con
motivo del registro de las desarrolladas por la Sociedad, menos la correspondiente
amortizacion acumulada.

A 31 de diciembre de 2007, la Propiedad Industrial de la Sociedad se encuentra totalmente
amortizada.

b.3) Aplicaciones Informéticas:

Las aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad se encuentran registradas a su precio
de adquisicion menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Se amortizan linealmente a razén de un 20,00% anual. El cargo a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio 2007 por este concepto ha ascendido a 13.139,75 euros.

b.4) Derechos de Uso Derivados de los Contratos de Arrendamiento Financiero
(Leasings):

Se encuentran registrados como activos por su valor de contado, reflejando en el pasivo del
Balance de Situacién la deuda total, en los epigrafes "Deudas con Entidades de Crédito™ de
corto y largo plazo, en funcion del vencimiento de las deudas. La diferencia entre ambos
importes es el gasto financiero de las operaciones, que se contabiliza como gastos a distribuir
en varios ejercicios, con un criterio financiero.

Es intencién de la Direccion de la Sociedad ejercer la opcidon de compra sobre los activos
adquiridos en régimen de arrendamiento financiero, momento que coincide con el
vencimiento de los contratos, traspasandose el coste y la amortizacién acumulada de estos
bienes a los epigrafes correspondientes del inmovilizado material.
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La amortizacion de los bienes en régimen de arrendamiento financiero se calcula de forma
lineal, en funcién de los afios de vida til estimados de los activos. Los porcentajes anuales de
amortizacion aplicados sobre los respectivos valores de coste, asi como los afios de vida util
estimados, son los siguientes:

Porcentaje Afios de Vida Util
Anual Estimados
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 20 5

El cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2007 en concepto de amortizacion
de los bienes en régimen de arrendamiento financiero, ha ascendido a 6.911,16 euros.

¢) Inmovilizaciones Materiales

El inmovilizado material se encuentra registrado al coste de adquisicion al que se incorpora el
importe de las inversiones adicionales o complementarias que se realizan, con el mismo
criterio de valoracion, habiendo sido actualizado de acuerdo con diversa normativa legal,
menos la correspondiente amortizacion acumulada.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula de forma lineal, en funcion de los afios
de vida util estimados de los activos. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados sobre
los respectivos valores de coste actualizado, en los casos que procede, asi como los afios de
vida (til estimados, son los siguientes:

Porcentaje Afios de Vida Util
Anual Estimados
Construcciones 35 33,33-20
Instalaciones técnicas 10-33,33 10-3
Maquinaria 10-33,33 10-3
Utillaje 10-33,33 10-3
Otras instalaciones 10-33,33 10-3
Mobiliario 10-33,33 10-3
Equipos informaticos 20-25 5-4
Elementos de transporte 20-25 5-4

El cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2007 en concepto de amortizacion
del inmovilizado material, ha ascendido a 338.732,31 euros.
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d) Inmovilizaciones Financieras

d.1) Participaciones Mantenidas en Empresas del Grupo y Asociadas

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas se encuentran registradas al coste de
adquisicion o a su valor tedrico-contable, si éste fuese menor a aquél, dotandose las
provisiones necesarias para reflejar la depreciacién experimentada.

Al 31 de diciembre de 2007, las provisiones de participaciones en empresas del grupo y
asociadas ascienden a 2.298.583,55 euros.

d.2) Créditos a Largo Plazo y Corto Plazo con Empresas del Grupo y Asociadas
Corresponden a créditos no comerciales, tanto a largo como a corto plazo y se registran por su
valor nominal que coincide con el importe entregado, o a su valor estimado de realizacion, si
éste fuese menor a aquél.

d.3) Créditos a Largo Plazo

Corresponden a la activacién de deducciones pendientes de aplicar en el calculo del Impuesto
sobre Sociedades.

d.4) Fianzas
Las fianzas constituidas figuran contabilizadas por el importe entregado.

e) Acciones Propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad se valoran a su precio de adquisicion,
constituido por el importe total satisfecho, mas los gastos inherentes a la operacion, o al valor
de mercado, cuando éste sea menor, constituyéndose la correspondiente reserva indisponible.
f) Existencias

- Materias Primas y Auxiliares

Las existencias de materias primas y auxiliares se encuentran valoradas a los costes de
adquisicion por el método del precio promedio ponderado.

- Repuestos y Recambios

Se encuentran valorados a los costes de adquisicidn si son nuevos 6 a los costes de reposicion
minorados en un porcentaje, dependiendo del tipo de material y de su estado, en el caso de los
usados.

- Productos en Curso, Semiterminados y Terminados

Se encuentran valorados a los costes de produccion, que incluyen las materias primas
incorporadas, la mano de obra directa, asi como los costes directos e indirectos de fabricacion.
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- Existencias Comerciales

Las existencias de productos comerciales se encuentran valoradas a los costes de adquisicion,
por el método del precio promedio ponderado.

g) Provisién para Existencias Obsoletas e Inservibles

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de existencias cuyo coste
excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su recuperabilidad.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene registrada una provision para existencias
obsoletas por un importe de 78.866,06 euros.

h) Provision para Insolvencias de Deudores

Al 31 de diciembre de 2007, la provision para insolvencias de deudores registrada por la
Sociedad asciende a 397.891,42 euros. Dicha provision cubre, de forma razonable, las
pérdidas que puedan producirse por la no recuperacién total o parcial de las deudas
mantenidas, estimadas en funcion del analisis individual efectuado de cada uno de los saldos
pendientes de cobro a dicha fecha. El cargo neto a los resultados de este ejercicio por este
concepto ha ascendido a 154.141,12 euros.

i) Efectos Descontados en Entidades Financieras

El importe de los efectos descontados en entidades financieras pendientes de vencimiento al
31 de diciembre de 2007 asciende a 1.024.407,24 euros. Dicho importe se halla incluido en el
saldo de "Clientes por Ventas y Prestaciones de Servicios” y se muestra el pasivo
correspondiente en el epigrafe "Deudas con Entidades de Crédito", en el Balance de Situacion
adjunto.

j) Saldos y Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a los tipos de cambio vigentes en el
momento de efectuarse las operaciones. Los saldos nominados en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2007, corresponden a los tipos de cambio vigentes aplicados a dicha fecha,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas y difiriéndose hasta
su vencimiento los beneficios netos no realizados considerdndose como ingresos diferidos en
el epigrafe "Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios".

k) Otras Inversiones Financieras Temporales

Los activos monetarios se presentan a su coste de adquisicion.

) Clasificacion de los Saldos sequn sus Vencimientos

La clasificacion entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para
el vencimiento, enajenacién o cancelacion de las obligaciones y derechos de la Sociedad. Se
considera largo plazo cuando es superior a doce meses contado a partir de la fecha de cierre
del ejercicio.
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m) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

n) Indemnizaciones por Despidos

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estaria obligada a indemnizar a sus
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al
31 de diciembre de 2007, la Direccion de la Sociedad ha procedido a provisionar la
indemnizacién a empleados cuya rescision de contrato se ha materializado en 2008 pero que
la decision fue tomada antes de la finalizacion del ejercicio 2007. El importe provisionado
asciende a 78.500 euros y se encuentra registrado dentro del epigrafe de gastos de personal.

0) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del Balance de Situacion adjunto.

Al 31 de diciembre de 2007, han sido efectuados por parte de la Direccion de la Sociedad los
calculos necesarios para determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado, que asciende a
201.827,74 euros.

Las deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades pendientes de
aplicar por insuficiencia de cuota se reconocen en el activo del balance de situacion cuando su
materializacion esta razonablemente asegurada.

p) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente se registran como
inmovilizaciones materiales en el balance de situacién por su precio de adquisicion o coste de
produccion, segun proceda. Su amortizacion se realiza sobre los valores de coste siguiendo el
método lineal durante los periodos de vida util estimados.

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacion de actividades medioambientales
se registran con cargo al capitulo de otros gastos de explotacién de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o ciertos,
pero indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se produciran se
registran, en su caso, con abono al epigrafe de provisiones para riesgos y gastos.
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NOTA 5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

31/12/06 Adiciones Amortizacion 31/12/07
Gastos de primer establecimiento - 65.560,70 (2.149,29) 63.411,41
Gastos de ampliacion de capital - 22.089,70 - 22.089,70
- 87.650,40 (2.149,29) 85.501,11

NOTA 6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

31/12/06 Altas Traspasos 31/12/07
Coste:
Gastos de investigacion y desarrollo 653.413,70 4.946,98 - 658.360,68
Propiedad industrial 27.803,96 - - 27.803,96
Aplicaciones informaticas 127.916,88 53.733,38 - 181.650,26
Leasings 39.404,00 - (39.404,00) -
848.538,54 58.680,36 (39.404,00) 867.814,90
Amortizacion Acumulada:
Gastos de investigacion y desarrollo (490.478,00) (86.854,13) - (577.332,13)
Propiedad industrial (27.803,96) - - (27.803,96)
Aplicaciones informaticas (102.604,66) (13.139,75) - (115.744,41)
Leasings (17.731,80) (6.911,16) 24.642,96 -
(638.618,42) (106.905,04) 24.642,96 (720.880,50)
Inmovilizado Inmaterial, Neto 209.920,12 (48.224,68) (14.761,04) 146.934,40

Durante el ejercicio 2007 ha vencido el contrato de arrendamiento financiero que mantenia la
Sociedad, habiéndose traspasado el bien al inmovilizado material al haberse ejecutado la
opcidn de compra del bien.
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NOTA 7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

31/12/06 Altas Bajas Traspasos 31/12/07
Coste:
Terrenos y bienes naturales 146.897,93 - - - 146.897,93
Construcciones 927.547,73 2.135,00 - - 929.682,73
Instalaciones técnicas 510.344,48 1.850,00 - - 512.194,48
Magquinaria 1.226.869,13 365.244,58 (124.020,20)  39.404,00 1.507.497,51
Utillaje 170.765,65 407,13 - - 171.172,78
Otras instalaciones 742.360,62  28.360,27 - - 770.720,89
Mobiliario 150.491,69 487,98 - - 150.979,67
Equipos informéticos 270.677,51  16.478,76 - - 287.156,27
Elementos de transporte 26.653,37 2.649,39 - - 29.302,76
4.172.608,11 417.613,11 (124.020,20)  39.404,00 4.505.605,02
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (404.952,99) (37.604,78) - - (442.557,77)
Instalaciones técnicas (496.327,41)  (7.547,77) - - (503.875,18)
Magquinaria (618.899,01) (178.409,79) 68.810,74 (24.642,96) (753.141,02)
Utillaje (147.075,43)  (8.728,44) - - (155.803,87)
Otras instalaciones (579.941,75) (73.522,64) - - (653.464,39)
Mobiliario (130.980,74)  (7.881,70) - - (138.862,44)
Equipos informéticos (209.962,59) (24.457,50) - - (234.420,09)
Elementos de transporte (26.653,37) (579,69) - - (27.233,06)
(2.614.793,29) (338.732,31) 68.810,74 (24.642,96) (2.909.357,82)
Inmovilizado Material, Neto ~ 1.557.814,82  78.880,80 (55.209,46)  14.761,04 1.596.247,20

El inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y debidamente
cubierto contra cualquier tipo de riesgo.

El desglose, por epigrafes, de los activos que, al 31 de diciembre de 2007, estaban totalmente
amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Euros

Construcciones 201.699,41
Instalaciones técnicas 489.923,90
Maquinaria 431.180,10
Utillaje 141.777,72
Otras instalaciones 304.244,51
Mobiliario 101.886,72
Equipos informaticos 186.717,94
Elementos de transporte 26.653,37

1.884.083,67

Al 31 de diciembre de 2007, una parte de los terrenos y edificios propiedad de la Sociedad
estaban hipotecados como garantia de un préstamo recibido de una entidad de crédito (Nota
14).
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NOTA 8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

31/12/06 Altas Bajas Traspasos 31/12/07

Empresas del Grupo:
Participaciones 4.539.792,20 - (10.965,20) (841,47) 4.527.985,53
Provisién depreciacion particip.
capital (1.992.126,75)  (9.815,00) - - (2.001.941,75)
Total Empresas del Grupo 2.547.665,45  (9.815,00) (10.965,20) (841,47) 2.526.043,78
Empresas Asociadas:
Participaciones 296.748,34 - - - 296.748,34
Créditos 5.153.935,05 - (786.366,22) - 4.367.568,83
Provision depreciacion particip.
capital (296.641,80) - - - (296.641,80)
Total Empresas Asociadas 5.154.041,59 - (786.366,22) - 4.367.675,37
Otras Inversiones Financieras:
Créditos 626.438,81 - - 841,47 627.280,28
Fianzas constituidas 6.843,09 - - - 6.843,09
Total Otras Inversiones
Financieras 633.281,90 - - 841,47 634.123,37

8.334.988,94  (9.815,00) (797.331,42) - 7.527.842,52

a) Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas, asi como informacion
adicional sobre las mismas se muestran en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta
nota.

b) Otras Inversiones Financieras Permanentes en Capital

Otros créditos corresponden a deducciones devengadas por la Sociedad que han sido
activadas al existir razonabilidad suficiente que garantiza su aplicacién en ejercicios futuros.

c¢) Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas

En este epigrafe figuran diversos préstamos a Tecmihor, S.L. por un importe acumulado de
2.702.568,83 euros. Dichos préstamos devengan un interés anual de mercado y tienen unos
vencimientos comprendidos entre 2009 y 2010. Asi mismo, incluye dos préstamos
participativos concedidos a Tecmihor, S.L. por un importe acumulado de 1.665.000 euros,
con objeto de restablecer la situacién patrimonial de dicha filial. La retribucién de dichos
préstamos se calcula en base a un porcentaje sobre fondos propios desde el primer ejercicio en
gue Tecmihor, S.L. presente resultados positivos.
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NOTA 9. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento correspondiente a los gastos a distribuir en varios ejercicios es el siguiente, en
euros:

Tipo de Imputaciones
Gasto 31/12/06 a Gastos 31/12/07
De formalizacion de deudas 2.635,39 (2.635,39) -
Por intereses diferidos 197,97 (197,97) -
2.833,36 (2.833,36)

NOTA 10. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007, es la siguiente:

Euros
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.788.938,59
Productos en curso y semiterminados 70.156,85
Productos terminados 712.211,66
4.571.307,10
Anticipos de proveedores (535,45)
Provision por depreciacion (78.866,06)
4.491.905,59

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas u otras razones analogas.

NOTA 11. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2007, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

31/12/06 Altas Bajas Traspasos 31/12/07
Empresas del Grupo:
Créditos 140.393,32 91.285,04  (140.412,12) 18,80 91.285,04
Otras Inversiones:
Valores de renta fija 131.720,00 - - (18,80) 131.701,20

272.113,32 91.285,04 (140.412,12) - 222.986,24
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NOTA 12. FONDQOS PROPIOS

El movimiento de los Fondos Propios durante el ejercicio 2007 ha sido el siguiente, en euros:

Reserva de Resultados

Capital Revalori- Ejercicios  Pérdidasy

Suscrito zacion Reservas  Anteriores  Ganancias Total
Saldo al 31/12/06 058.210,00 113.525,49  4.635.209,39 (837.986,96) 1.272.633,63 6.141.591,55
Ampliacién de capital ~ 958.210,00 - (958.210,00) - - -
Distribucion del
resultado del ejercicio
2006 - - 1.272.633,63 - (1.272.633,63) -
Resultado del ejercicio
2007 - - - - 1.088.329,15 1.088.329,15

Saldo al 31/12/07 1.916.420,00 113.525,49  4.949.633,02 (837.986,96) 1.088.329,15 7.229.920,70

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2007, el capital social esta representado por 3.832.840 acciones al
portador de 0,50 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social
son las siguientes:

%
Participacion

Compaiiia de Inversiones Europea Holding Espafia, S.A. 12,16
Inverfuente, S.A. (*) 16,32
Compagnie Bancaire Espirito Santo 21,85

(*) En diciembre 2007, modific6 su denominacion a Tocolce, S.A.

Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad posee 134.965 acciones propias, que representan el
3,53% del capital social. Asimismo, la Sociedad tiene constituida una reserva por un importe
igual al de las acciones propias. Esta reserva es de caracter indisponible en tanto estas
acciones no sean enajenadas o amortizadas por la Sociedad.

El movimiento de las acciones propias durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31/12/06 145.904,61
Adgquisiciones del ejercicio 340.414,45
Enajenaciones del ejercicio (54.224,98)

Saldo al 31/12/2007 432.094,08
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En la enajenacion de las acciones propias se ha obtenido en el ejercicio 2007 un beneficio de
133.538,16 euros, que figura registrado como resultados extraordinarios en la Cuenta de
Péerdidas y Ganancias adjunta.

Desdoblamiento de acciones

Con fecha 13 de junio de 2007, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordo
desdoblar la totalidad de las acciones que integraban el capital social en la proporcion de dos
nuevas acciones por cada una accion antigua, mediante la reduccion del valor nominal de
todas las acciones, de un euro a cincuenta céntimos de euro, de tal manera que
simultaneamente se modifico el nimero total de acciones integrantes del capital social de la
compafiia, que pasé de 958.210 acciones a 1.916.420, todas ellas integramente suscritas y
desembolsadas.

Ampliacion de capital

La misma Junta General de Accionistas acord6 una ampliacion de la cifra de capital social por
importe de 958.210 euros, con cargo al epigrafe "Reservas Voluntarias" del balance de
situacion, mediante la emision de 1.916.420 acciones de valor nominal de 0,50 euros cada una
de ellas. Las acciones emitidas fueron asignadas gratuitamente a los accionistas en la
proporcion de una accion nueva por cada accion antigua.

El numero total de acciones después de esta ampliacion de capital asciende a 3.832.840
acciones. Las nuevas acciones gozan de los mismos derechos politicos y economicos que las
ya existentes.

Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Euros
Reserva legal 191.644,73
Reservas para acciones propias 432.094,08
Reservas voluntarias 4.325.894,21
4.949.633,02

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2007, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.
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Reserva de revalorizacion - Actualizacion Norma Foral 11/1996

Acogiéndose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Histérico de Guipuzcoa
11/1996, de 5 de diciembre, de actualizacion de balances, la Sociedad procedio a actualizar, al
31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado.

Dado que ha transcurrido el plazo para su comprobacion por las autoridades tributarias, el
saldo de esta cuenta puede aplicarse a:

- Laeliminacion de resultados contables negativos.

- La ampliacién de capital social, en una o varias veces, previa eliminacion de las pérdidas
acumuladas que puedan figurar en el balance.

- Arreservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

Reserva especial por inversiones productivas N.F. 7/1996

Esta cuenta recoge, segun establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades para "reducir” de la cuota liquida del mencionado impuesto el 10% de las
cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido, la Sociedad materializd en el ejercicio
2000 la totalidad de la inversién comprometida por este concepto.

Las mencionadas inversiones deberan permanecer en funcionamiento durante cinco afios
como minimo, o durante su vida atil si fuera menor, sin ser objeto de transmision
arrendamiento o cesion a terceros para su uso.

Dado que al 31 de diciembre de 2001 transcurrié el plazo de cinco ejercicios desde la

materializacion de esta reserva en activos fijos, el importe de esta reserva es de libre
disposicion.

NOTA 13. OTRAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de estas provisiones durante el ejercicio 2007 se indica a continuacion, en
euros:

Tipo de Saldo al Saldo al
Provision 31/12/06 Aumentos  Disminuciones 31/12/07
Para responsabilidades 1.141.042,89 - (34.231,58) 1.106.811,31

La provision para responsabilidades cubre los la proporcion de la participacion de los Fondos
Propios negativos de la empresa asociada Tecmihor, S.L.
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NOTA 14. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2007 se indica a
continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
Préstamos 53.147,79 43.462,53 96.610,32
Pdlizas de crédito 2.523.310,81 3.859.257,77 6.382.568,58
Pdlizas financ. operac. comercio ext. 960.520,46 - 960.520,46
Efectos descontados 1.024.407,24 - 1.024.407,24
Deudas por intereses 27.020,15 - 27.020,15
4.588.406,45 3.902.720,30 8.491.126,75

Préstamos

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2007, expresados en euros, es el
siguiente:

Tipo de Ultimo Importe Pendiente al
Garantia Interés Vencimiento Inicial Cierre
Hipotecaria Euribor + 1% 22/11/2009 420.708,00 96.610,32

El préstamo hipotecario tiene garantia del inmueble de la Sociedad (Nota 7) y es amortizable
en cuotas mensuales.

Polizas de Crédito

Las pdlizas de crédito dispuestas corresponde a diferentes créditos concedidos por un limite
acumulado 2.850.000 euros para aquellos con vencimientos comprendidos entre el 25 de marzo
y el 30 de junio de 2008 y que se encuentran clasificadas a corto plazo y un limite de 4.825.000
para aquellas con vencimientos comprendidos entre el 20 de marzo de 2009 y el 5 de octubre de
2010, que se hallan clasificados a largo plazo.

Lineas de Descuento de Efectos

El vencimiento de los efectos descontados no supera normalmente los tres meses.
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Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

Vencimiento Euros
2009 1.324.117,44
2010 2.231.817,41
Resto 346.785,45

3.902.720,30

NOTA 15. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle de otros acreedores a largo plazo al 31 de diciembre de 2007 se indica a
continuacion:

Euros
Deudas procedentes de subvenciones 107.326,32
Fianzas y depositos recibidos 944,29
108.270,61

Deudas procedentes de subvenciones incluye varios préstamos concedidos por el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia, al amparo del programa de Fomento de la Investigacién Técnica
(PROFIT) destinados a financiar las actividades de investigacion y desarrollo de la Sociedad.
Dichos préstamos no devengan intereses, siendo su detalle como sigue:

Fecha altimo Importe Saldos a

Garantia vencimiento original 31/12/07
PROFIT 10/12/2010 211.936,00 90.829,76
PROFIT 31/10/2011 115.289,00 65.350,23
156.179,99
Menos, vencimiento a corto plazo (48.853,67)
107.326,32

El vencimiento a largo plazo de la deuda por subvenciones es como sigue:

Vencimiento Euros
2009 48.853,67
2010 48.853,67
2011 9.618,98

107.326,32
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NOTA 16. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos a cobrar y a pagar mantenidos con empresas del grupo al 31 de

diciembre de 2007, es el siguiente, en euros.

A Largo Plazo:

Empresas Asociadas

Créditos y Préstamos
Tecmihor, S.L.

Total Empresas Asociadas
Total Largo Plazo

A Corto Plazo:

Deudores y Deudas
Empresas del Grupo
Metrocompost, S.A.
Alquivibra, S.L.

Virlab, S.A.

S.a.r.l. Techniques Vibratoires

Total Empresas del Grupo

Total Corto Plazo

NOTA 17. ACREEDORES COMERCIALES

A Cobrar

4.367.568,83
4.367.568,83

4.367.568,83

902.991,26
77.727,70
(156.080,45)
10.999,55

835.638,06

835.638,06

Su detalle al 31 de diciembre de 2007 se indica a continuacion:

Proveedores
Acreedores por prestaciones de servicios
Anticipos de clientes

A Pagar

100.296,60
71.502,33
365.733,03

537.531,96

537.531,96

Euros
4.030.044,99
2.891,69
687.988,85

4.720.925,53
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NOTA 18. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2007 es el siguiente, en euros:

A Cobrar A Pagar
A corto plazo:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 7.450,25 247.010,30
Subvenciones a cobrar 14.880,69 -
Devolucién de Impuestos 10.021,91 -
Impuesto sobre beneficios anticipado 478.563,20 -
Retenciones por IRPF - 76.143,10
Impuesto sobre Sociedades - 226.455,72
Organismos de la Seguridad Social - 73.414,43
Impuesto sobre beneficios diferido - 66.868,03

510.916,05 689.891,58

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripcion, que
es de cuatro periodos impositivos.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que estd sujeta desde el ejercicio 2003 hasta el ejercicio 2007. En opinion de la
Direccion de la Sociedad y de sus asesores fiscales, no existen contingencias significativas
que pudieran derivarse de la revision de los periodos abiertos a inspeccion.

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacién fiscal,
siendo cabecera de Grupo a estos efectos del grupo de sociedades formado por Alquivibra,
S.L. y Virlab, S.A.. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que esta sujeta, la
base liquidable se calcula individualmente.

Las sociedades que forman el conjunto consolidable deben calcular la deuda tributaria que les
corresponde por el Impuesto sobre Sociedades, teniendo en cuenta las particularidades
derivadas del régimen especial de consolidacion fiscal. En consecuencia, es la Sociedad la que
asume la carga tributaria del Impuesto sobre Sociedades.

Impuesto sobre Sociedades

La provision para el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2007 recoge las estimaciones
efectuadas por la Direccion de la Sociedad.
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La conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio antes del gasto
en concepto de Impuesto sobre Sociedades

Diferencias temporales:
Aumentos:
Originadas en el ejercicio
Reversion de ejercicios anteriores
Disminuciones:
Originadas en el ejercicio
Reversion de ejercicios anteriores

Base Imponible Previa (Resultado Fiscal)
BINs empresa del grupo Alquivibra, S.L.

Base Liquidable

Los célculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Cuota al 28,0% sobre la Base Imponible
Menos: deducciones

- por investigacion y desarrollo

- por inversion medioambiental
Cuota Liquida
Menos: retenciones y pagos a cuenta
Cuota a Ingresar previa

Cuenta a pagar por cuenta de Virlab, S.A.

Cuota a Ingresar

(*) En aplicacidon de la Resolucion de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se modifica parcialmente la de 9 de octubre de 1997 sobre algunos aspectos de
norma 162 del Plan General de Contabilidad, en relacion con los aspectos relativos al régimen de
consolidacion fiscal, la Sociedad ha registrado un crédito con Virlab, S.A. por importe de 91.285,04
euros y una deuda con Alquivibra, S.L. por 345,77 euros, correspondiente a la parte del resultado fiscal

positivo compensado del Grupo fiscal.

Euros

1.290.156,89

78.500,00
108.724,31

(3.229,31)
(27.616,91)

1.446.534,98
(1.234,89)

1.445.300,09

Euros
404.684,02
(208.081,79)
(20.234,20)
176.368,03
(119,08)
176.248,95
50.206,77

226.455,72
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El gasto del ejercicio 2007 en concepto de Impuesto sobre Sociedades se ha calculado como

sigue:
Euros

Resultado contable del ejercicio antes del gasto
en concepto de Impuesto sobre Sociedades 1.290.156,89
Resultado Contable Ajustado 1.290.156,89
Cuota al 28,0% 361.243,93
Menos: Deducciones

- por investigacion y desarrollo (208.081,79)

- por inversion medioambiental (20.234,20)
Gasto en concepto de Impuesto sobre Sociedades 132.927,94
Deducciones aplicadas por Virlab, S.A. (41.078,27)
Desactivacion deducciones activadas 109.978,07
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 201.827,74

La diferencia entre la cuota liquida del Impuesto y el gasto devengado corresponde al efecto

neto de las diferencias temporales existentes y asciende al 28,0% de las mismas.

Diferencia Efecto

temporal Impositivo
Reversion de Impuesto anticipado de ejercicios
anteriores por amortizacion anticipada 39.420,42 11.030,16
Reversion del Impuesto diferido de ejercicios
anteriores por libertad de amortizacion. 53.801,17 15.064,43
Impuesto diferido. Amortizacion acelerada (3.229,31) (904,21)
Reversion del Impuesto anticipado de ejercicios
anteriores por provisiones no deducibles (12.087,55) (3.384,51)
Impuesto anticipado por provision no deducible 78.500,00 21.980,00

El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados, se

detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/06 Generados Cancelados 31/12/07
Impuestos diferidos 92.058,48 5.252,43 (30.442,88) 66.868,03

Impuestos anticipados 459.967,71 21.980,00 (3.384,51) 478.563,20
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Incentivos Fiscales Pendientes de Aplicacion

De acuerdo con la legislacion vigente, los incentivos fiscales generados y no aplicados en el
gjercicio pueden aplicarse en proximos ejercicios. La Sociedad posee los siguientes incentivos
o0 deducciones pendientes de aplicar:

Afio Limite de
Afio de origen Importe Aplicacion
1999 19.557,68 2014
2000 225.945,06 2015
2001 61.690,77 2016
2002 229.751,09 2017
2003 29.642,96 2018
2004 26.167,48 2019
2005 26.064,19 2020
2006 9.078,58 2021
2007 8.562,91 2022

636.460,72

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene reconocidas deducciones pendientes de aplicar
por insuficiencia de cuota por un importe de 627.280,28 euros (Nota 8).

NOTA 19. GARANTIAS Y CONTINGENCIAS

La Sociedad al 31 de diciembre de 2007 tiene prestados avales ante entidades bancarias y
organismos publicos, fundamentalmente, garantizando instalaciones en clientes por 569.812
euros.

NOTA 20. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Euros
Consumos de mercaderias
Compras de mercaderias 3.031.041,31
Devoluciones de compras (347.795,00)
Variacidn de existencias de mercaderias (1.225.595,70)
1.457.650,61
Consumo de materias primas y otras materias
consumibles
Compras de materias primas 343.338,70
Compras de otros aprovisionamientos 1.356.907,39
1.700.246,09
Otros gastos externos 4.669.882,11

Total Aprovisionamientos 7.827.778,81
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b) Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Euros
Sueldos y salarios 2.969.211,45
Indemnizaciones 47.000,00
Seguridad Social a cargo de la empresa 737.584,17
Otros gastos sociales 34.914,71
Total Gastos de Personal 3.788.710,33

El nmero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2007, distribuido por géneros y
categorias, es el siguiente:

Numero de

Hombres Mujeres Empleados
Direccion y Administracion 16 7 23
Comercial 20 - 20
Produccion 35 4 39
Investigacion y desarrollo - 1 1
71 12 83

c) Variacion de Provisiones y Pérdidas de Créditos Incobrables

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Euros

Dotacion a la provisién para insolvencias de trafico 154.141,12

d) Transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

El importe de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2007 incluidas en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta se detalla a continuacion, en euros:

Compras Ventas Servicios Servicios
Netas Netas Recibidos Prestados
Empresas del grupo
Virlab, S.A. 22.466,00 - 468,00 -
Metrocompost, S.A. - 172.457,81 10.310,00 323.200,00
Total empresas grupo 22.466,00 172.457,81 10.778,00 323.200,00
Empresas asociadas
Tecmihor, S.L. 2.058.784,90 - - -

Total Empresas Asociadas 2.058.784,90 - - -

Total Transacciones 2.081.250,90 172.457,81 10.778,00 323.200,00
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Dichas transacciones se han realizado a precios y condiciones de mercado.

e) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La divulgacion publica de la distribuciéon de la cifra neta de negocios de la Sociedad, por
mercados geograficos y actividades, correspondientes a su actividad ordinaria podria acarrear,
dada su naturaleza estratégica, graves perjuicios a la Sociedad. En consecuencia, y al amparo
de la Ley de Sociedades An6nimas, se omite dicha informacion.

NOTA 21. REMUNERACIONES, PARTICIPACIONES Y SALDOS MANTENIDOS
CON EL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y LOS AUDITORES DE CUENTAS

Remuneraciones al Consejo de Administracion

En el ejercicio 2007 los miembros del Consejo de Administracion han devengado 61.599
euros en concepto de sueldos y de dietas y otras remuneraciones.

Adicionalmente, con fecha 20 de enero de 2006, el Consejo de Administracion de la Sociedad
aprobd un Plan de Opciones sobre acciones de dicha Sociedad a favor de uno de los miembros
del Consejo de Administracién. Dicho plan consistia en una opcion de compra sobre 28.740
acciones de la Sociedad, que podria ejercer el beneficiario en el periodo comprendido entre el
20 de junio y el 30 de junio de 2008, a un precio de ejercicio de 7 euros por accion.

Al 31 de diciembre de 2007 los miembros del Consejo de Administracion no mantienen saldos
por anticipos ni créditos con la Sociedad.

Asi mismo al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros anteriores o actuales del
Consejo de Administracion, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo personal.

Los Administradores de Urbar ingenieros, S.A. no tienen participaciones, ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, anadlogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad.

Durante el ejercicio 2007 los Administradores de la Sociedad no han realizado con la misma, ni
con sociedades del Grupo, operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.

Remuneracion a los Auditores

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 ha ascendido a 12.750,00
euros, Yy los honorarios por otros servicios prestados han ascendido a 4.000,00 euros.

NOTA 22. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente.
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NOTA 23. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2007, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 24. ASPECTOS DERIVADOS A LA TRANSICION DE NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicé el RD 1514/2007, por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad (PGC), que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y
cuya aplicacion es obligatoria para los ejercicios que se inicien a partir de la fecha de su
entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y
por lo tanto, no recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio anterior siempre que la misma se adapte al
nuevo PGC. Adicionalmente el RD contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales
se permiten distintas opciones en la aplicacion de la nueva norma contable, asi como la
adopcion voluntaria de determinadas excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

Los Administradores de la Sociedad estan estudiando los impactos que tendra la adaptacién a
la nueva normativa contable, que incluyen entre otros el analisis de las diferencias de los
criterios y normas contables, la determinacién de la fecha de transicion que corresponde a la
fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la
transicion y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas
de informacion. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se ha
terminado el proceso de analisis de la transicion ni el calculo de los efectos sobre el
mencionado balance de apertura.

NOTA 25. CUADROS DE FINANCIACION

Ver Anexo Il.
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ANEXO I

DETALLE DE FONDOS PROPIOS DE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
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ANEXO |

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2007 en Empresas del Grupo y
Asociadas corresponden, en euros, a:

% Part. Valor de la Importedela  Valor Neto VTC de la

Directa Inversion Provisién Contable Participacion
Empresas del Grupo
Virlab, S.A. 99,90 135.227,72 - 135.227,72 863.968,32
Sarl Techniques Vibratoires 99,90  2.023.617,01 (2.001.025,75) 22.591,26 20.757,22
Alquivibra, S.L. 99,90 3.006,00 - 3.006,00 4.912,58
Ingenieria en Vibracién, S.A.
de C.V. 99,90 6.507,19 (916,00) 5.591,19 12.145,84
Metrocompost, S.A. 75,00  2.359.627,61 - 2.359.627,61  2.616.205,40

452798553 (2.001.941,75)  2.526.043,78  3.517.989,36
Empresas Asociadas
Tecmihor, S.L. 45,00 296.748,34 (1.403.453,11) (1.106.704,77) (1.105.207,68)

296.748,34 (1.403.453,11) (1.106.704,77) (1.105.207,68)

El resumen de los fondos propios segln sus cuentas anuales no auditadas, asi como el objeto
y domicilio social de las sociedades participadas es el que se muestra a continuacion, en
euros:

Fecha Ultimo Capital Resultado del Total Fondos
Balance Disp. Social Reservas Ejercicio Propios
Empresas del Grupo
Virlab, S.A. (b) 31/12/2007  135.270,00 488.411,11 241.152,04 864.833,15
Sarl Techniques Vibratoires (b)  31/12/2007  597.660,00 (567.067,00)  (9.815,00) 20.778,00
Alquivibra, S.L. (b) 31/12/2007 3.006,00 3.296,39  (1.384,89) 4.917,50
Ingenieria en Vibracion, S.A. de
C.V. (c) 31/12/2004 6.507,00 76.270,00 (70.619,00) 12.158,00
Metrocompost, S.A. (a) 31/12/2007  947.777,00  2.478.723,13  61.773,73 3.488.273,86

1.690.220,00 2.479.633,63 221.106,88 4.390.960,51

Empresas Asociadas
Tecmihor, S.L. (b) 31/12/2007  195.002,00 (2.742.484,20)  91.465,13 (2.456.017,07)

195.002,00 (2.742.484,20)  91.465,13 (2.456.017,07)

(a) Cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2007
(b) Estados financieros con revision limitada al 31 de diciembre de 2007
(c) Estados financieros no auditados al 31 de diciembre de 2004
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Un resumen del domicilio social asi como el objeto social de las sociedades participadas, es el

que se indica a continuacion:

Domicilio
Sociedad Social
Virlab, S.A. Asteasu (Guipuzkoa)
S.a.r.l. Techniques Vibratoires La Couronne (Francia)
Alquivibra, S.L. Asteasu (Guipuzkoa)

Ingenieria en Vibracién, S.A. de C.V. Naucalpan de Juarez (México)

Metrocompost, S.A. Castelldefels (Barcelona)

Tecmihor Coslada (Madrid)

Objeto
Social

Ensayos y calibraciones
Comercializacion de equipamientos
industriales.

Comercializacion de equipamientos
industriales. Se encuentra inactiva y
en tramites de formalizar la baja.
Comercializacion de equipamientos
industriales. Se encuentra inactiva y
en tramites de formalizar la baja.
Elaboracién y comercializacion de
compost.

Servicios de ingenieria técnica.

Este anexo forma parte integrante de la Nota 8 de la memoria de las Cuentas Anuales de

2007, junto con la cual debe ser leido.
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ANEXO 11

CUADRO DE FINANCIACION PARA EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
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Los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 2007 y 2006, asi como su aplicacion o
empleo y el efecto que tales operaciones han producido sobre el capital circulante de la

Sociedad, son los que se muestran a continuacion, expresados en euros:

APLICACIONES 2007 2006 ORIGENES 2007 2006
Gastos de establecimiento 87.650,40 - Recursos procedentes de las
operaciones 1.393.110,60 1.398.737,17

Adaquisicion de inmovilizado:
- Inmaterial 58.680,36 43.977,23 Aumento de deudas a I/p 963.341,97 1.694.065,94
- Material 417.613,11 536.538,46
- Financiero - 1.055.214,78 Enajenacion de acciones propias 190.151,50 76.742,39
Aumento gastos a distribuir en Enajenacion de inmovilizado:
varios ejercicios - 982,27 - Financiero 65.121,49 1.164.338,01
Adquisiciones de acciones Cancelacion o traspaso a corto
propias 340.414,45 - plazo de inmovilizado financiero 807.146,42 591.893,60
Ingresos a distribuir en varios Cancelacion o traspaso a corto
ejercicios: plazo de provisiones a largo plazo - 1.870.774,63
- Otros ingresos a distribuir - 100.000,00
Provision para riesgos y gastos 34.231,58 -
Total aplicaciones 938.589,90 1.736.712,74 Total origenes 3.418.871,98 6.796.551,74
Aumento del capital Disminucién del capital
circulante 2.480.282,08 5.059.839,00 circulante - -

3.418.871,98  6.796.551,74 3.418.871,98  6.796.551,74

Detalle de los ajustes practicados al resultado contable para obtener los recursos
procedentes de las operaciones:

2007 2006
Resultado del ejercicio 1.088.329,15 1.272.633,63
Dotaciones a las provisiones de inmovilizado 9.815,00 -
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado 447.786,64 358.575,39
Dotacion a la provision para riesgos y gastos - 99.254,43
Gastos derivados de intereses diferidos 197,97 564,32
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas 2.635,39 2.635,38
Pérdidas en enajenacion del inmovilizado 55.209,46 29.847,43
Exceso de provisiones para riesgos y gastos (12.996,98) -
Beneficios en enajenacion del inmovilizado (54.156,29) (21.247,99)
Trabajos realizados para el propio inmovilizado (10.171,58) (19.477,01)
Beneficios procedentes de operaciones con acciones propias (133.538,16) (108.048,41)
Activacion deducciones pendientes - (216.000,00)
Total recursos procedentes de las operaciones 1.393.110,60 1.398.737,17
La variacion del capital circulante esta representada por:
Aumentos Disminuciones
2007 2006 2007
Existencias 1.146.154,94 889.186,32 - -
Deudores 966.307,27 1.272.505,94 - -
Acreedores 361.272,54 2.623.821,04 - -
Inversiones financieras temporales - 248.517,43 49.127,08 -
Tesoreria 84.019,56 220,02 - -
Ajustes por periodificacion - 25.588,25 28.345,15 -
2.557.754,31 5.059.839,00 77.472,23 -
Variacion del capital circulante - - 2.480.282,08 5.059.839,00
2.557.754,31 5.059.839,00 2.557.754,31 5.059.839,00
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URBAR INGENIERQS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007
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URBAR INGENIERQOS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007

Hechos significativos del afio 2007

URBAR INGENIEROS S.A. ha finalizado el ejercicio 2007 alcanzando un resultado
positivo después de impuestos de 1.088 miles de euros; consolidando la trayectoria de
resultados positivos iniciada el afio 2005.

Esto se ha logrado principalmente por el aumento de la cifra de facturacion (12.2%) y a la
mejora del margen bruto sobre ventas - margen en 2007 del 50,8% -, que mejora en dos
puntos el porcentaje del afio anterior.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2007, y hasta la fecha de formulacién de este Informe
de Gestion, no ha ocurrido ningln hecho de significacion que pudiera afectar a las CCAA al
31 de diciembre de 2007.

Evolucidn previsible de Urbar Ingenieros S.A.

Para el ejercicio 2008 se prevé la consolidacién de esta tendencia positiva en resultados, tanto
por la cartera actual de pedidos como por los esfuerzos en la actividad comercial, potenciando
sectores tradicionales y desarrollando nuevas areas estratégicas de mercado (RSU entre otros),
optimizacion de compras y racionalizacion de gastos de estructura.

Descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a las que se enfrenta la sociedad

Dada la cada vez mayor diversificacion sectorial de los clientes de la sociedad, se viene
reduciendo el riesgo sectorial de manera continuada, especialmente del sector de la
construccion.

No ha habido ni se prevén a medio plazo cambios significativos en el entorno regulatorio del
sector que pudieran afectar a la evolucion de la sociedad.

Instrumentos financieros

A 31 de diciembre la Sociedad no posee instrumentos financieros derivados.

Actividades en materia de 1+D

Durante el 2007 la empresa ha continuado potenciado e intensificado su politica de
diversificacion y mejora de productos gracias a las actuaciones en 1+D; que amplian la gama
de productos y soluciones en tecnologia vibrante que aporta la sociedad.
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Adaquisiciones de acciones propias

Se han producido compras de acciones propias durante el 2007, conservando en cartera al 31
de diciembre de 2007, un total de 134.965 acciones propias. Por otra parte, durante el
ejercicio 2007 se han vendido 22.648 acciones propias, con un beneficio de 133.563€.

Informacién requerida por el Articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

Estructura de capital

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social esta representado por 3.832.840 acciones
ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuanta, de 0,50 euros de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién oficial en el mercado
secundario de la Bolsa de Madrid

Restricciones a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del
capital social.

Participaciones significativas en el capital

EL detalle de los accionistas con un porcentaje de participacién igual o superior al 10% del
capital al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Compagnie Bancaire Espirito Santo 21,850 %
Inverfuente S.A.(*) 16,320 %
Compafiia Inversiones Europeas, S.A. 12,159 %

(*) En diciembre 2007, modificé su denominacion a Tocolce, S.A.

Restricciones al derecho de voto

Todas las acciones de la sociedad gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Pactos parasociales

No se han comunicado a la Sociedad pactos parasociales.

Normas aplicables al nombramiento vy sustitucion de los miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacion de los estatutos de la sociedad

La competencia para el nombramiento de los Administradores corresponde a la Junta General.
Quedan a salvo los procedimientos de nombramiento por cooptacién para cubrir las vacantes
que eventualmente se produzcan.
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Los consejeros ejerceran su cargo durante el plazo previsto en los Estatutos Sociales (cinco
afios) y podran ser reelegidos una o varias veces por periodos de igual duracion.

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales es el regulado con caracter
general en el articulo 144 de la Ley de Sociedades Anonimas, y que exige la aprobacién por la
Junta General de Accionistas.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion, vy en particular los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones

Tanto el Presidente del Consejo de Administracion como el Consejero Delegado tienen
poderes propios del cargo.

Acuerdos significativos de cambio de control de la sociedad a raiz de OPA

No se han determinado acuerdos significativos por el cambio de control de la sociedad a raiz
de una OPA.

Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados gue
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan, sean despedidos o si la relacion llega a su
fin con motivo de OPA

No se han determinado acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccién
en el caso que fueran despedidos con motivo de OPA.

R I S e S e S S A



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD Y FORMULACION

Los Administradores declaran gque, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales
han sido elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de URBAR INGENIEROS,
S.A., y que el informe de gestion aprobado incluye un andlisis fiel de la evolucion y de los
resultados empresariales y de la posicion de URBAR INGENIEROS, S.A., junto con la
descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta. De conformidad
con las disposiciones vigentes, los Administradores proceden a firmar esta declaracion de
responsabilidad, las cuentas anuales y el informe de gestion de URBAR INGENIEROS,
S.A., elaborados de acuerdo con las normas en vigor y el Plan General de Contabilidad,
cerrados al 31 de diciembre de 2007.

Asteasu (Gipuzkoa), 28 de marzo de 2008
El Consejo de Administracion

D. Francisco Deiros Castosa D. Pablo Neira de Alvear
Presidente Consejero Delegado
D. Fernando Escard6 Gandarillas Dfa. Olga Gilart Gonzalez
Consejero Vicepresidente Secretaria no Consejera
D. Jose Enrique Gomez-Gil Mira D. Fernando Imaz Marroquin

Consejero Consejero



